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RESUMO

A Companhia Provincia de Securitizagéo (“Provincia”, “Emissora” ou “Securitizadora”)
realizou a 1022 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”), em trés
séries, lastreadas em créditos imobilidrios representados por Cédulas de Crédito
Imobiliario (“CCls”) decorrentes da 12, 22 e 32 Séries da 182 Emissdo de Debéntures
simples (“Debéntures”), ndo conversiveis em agdes, de espécie quirografaria, emitidas
pela Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes (“Cyrela” ou
“Devedora”; AAA.br estavel). Cada série dos CRIs esta lastreada por uma CCI.

Os recursos originados dos CRIs foram utilizados pela Provincia para a aquisigdo das
Debéntures emitidas pela Cyrela, que, por sua vez, utiliza os recursos liquidos obtidos
com a emissdo para pagamento de gastos, custos e despesas ainda nao incorridos, pela
Companhia ou suas controladas, diretamente relacionados a construcao, aquisigédo
e/ou reforma, de determinados empreendimentos imobiliarios.

A qualidade de crédito da operagao baseia-se na capacidade e disposi¢cdo da Cyrela em
honrar a obrigagédo de pagamento das Debéntures, que lastreiam a emissdo de CRIs,
bem como as demais obrigagdes previstas na estrutura da operagdo. Além disso, a
estrutura dos CRIs espelha os respectivos lastros.

As Debéntures foram avaliadas em AAA.br, em linha com o Rating Corporativo (CFR) da
Cyrela. Portanto, qualquer alteragd@o nos ratings das Debéntures podera levar a
mudanga nos ratings dos CRls.
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Pontos fortes de crédito

» Operagao atrelada a qualidade de crédito da Cyrela. O risco de crédito da operagao baseia-se na capacidade e disposigao da
Cyrela, como devedora, em honrar as obrigagdes das Debéntures que lastreiam os CRIs, bem como as demais obrigagoes
assumidas. As despesas da operacao sdo inicialmente cobertas por um fundo de despesas constituido por meio dos recursos da
emissdo, com saldo inicial de R$ 100 mil e saldo minimo de R$ 50 mil.

Na operacao, cada série dos CRIs é lastreada por uma Cédula de Crédito Imobiliario, representativa dos créditos imobilidrios
decorrentes das Debéntures. A totalidade dos créditos imobiliarios foi vinculada de forma irrevogavel e irretratavel aos CRIs e,
juntamente com os demais bens e direitos da operagdo — como os recursos mantidos na conta de emissao, conta centralizadora,
fundo de despesas e aplicagdes financeiras — esta segregada do patriménio da Securitizadora, nos termos do regime fiduciario por
forga do regime fiduciario.

Desafios de crédito

» Risco residual junto a companhia securitizadora. O rating da operagao incorpora o risco da estrutura dos CRIs, refletindo o
risco residual de que o lastro possa ser alcangado por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da securitizadora Provincia.
Observamos que o risco de credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios alcangarem os bens e direitos vinculados a emisséo dos
CRIs é mitigado pela baixa representatividade da performance individual da Provincia. Para mais informacdes, veja se¢do “Regime
fiducidrio e patrimonio separado”.

» Risco operacional e de fungibilidade. A securitizadora esta exposta a riscos operacionais inerentes a complexidade de seus
processos, a dependéncia de terceiros e a necessidade de controles internos e sistemas robustos. Eventuais falhas podem impactar
a qualidade das informagdes, o cumprimento das obrigacdes operacionais e o fluxo das operagdes. A mitigagédo desses riscos
depende da maturidade da governanca, da aderéncia regulatdria, da eficacia dos controles adotados e da estabilidade financeira.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings
Os ratings dos CRIs estdo no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings
Os ratings dos CRIs poderéo ser rebaixados caso haja um rebaixamento dos ratings das Debéntures, objeto de lastro da operagao.

Perfil

Fundada em 1962 e sediada em S&o Paulo, a Cyrela é uma das maiores incorporadoras residéncias do pais. A Companhia foca suas
operagdes no segmento de alta renda, mas também desenvolve empreendimento para o segmento de média renda (marca Living) e
para o segmento de baixa renda (marca Vivaz). Em 2025, a Empresa registrou receita liquida de R$ 9,4 bilhdes e margem EBITDA
ajustada pela Moody’s Local Brasil de 37,3%. Com capital aberto e agées negociadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balco (“B3”, AAA.br
estavel), sua estrutura acionaria é dividida entre: fundador e acionista controlador, Sr. Elie Horn, com 28,4% das a¢des de maneira
direta ou indireta, 4,5% das agdes em tesouraria e 67% em free-float.

Para mais informacgGes sobre a qualidade de crédito da Cyrela e de suas emissdes de dividas, acesse os comunicados de agdo de
rating e relatdrios publicados pela agéncia relacionados ao emissor disponiveis no site da Moody’s Local Brasil.
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Principais consideracdes de crédito
Participantes da operacgéo
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Emissor

Devedor

Agente fiduciario
Escriturador
Custodiante

Conta centralizadora / Banco
liquidante

Coordenadores

Auditor do patrimonio separado

Emissor

Companhia Provincia de Securitizagédo

Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos e Participagdes

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Pentagono”)
Itat Corretora De Valores S.A. (“Itad Corretora”)
Oliveira Trust Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A (“Oliveira Trust”)

Ita Unibanco S.A (AAA.br estéavel)

Itau BBA Assessoria Financeira S.A., Banco Bradesco BBI S.A., XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., UBS BB Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A, Banco Safra S.A. (AAA.br estével), BTG Pactual Investment Banking Ltda.
BDO RCS Auditores Independentes - Sociedade Simples Limitada

Companhia Provincia de Securitizagédo

Fonte: Documentos da operagéo e Moody’s Local Brasil
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Emissao

Formato

Numero de séries

Montante

Remuneracao

Data de emissao

Data de vencimento (prazo)
Amortizagdo de juros
Amortizagao de principal

Garantia adicional

Ativo lastro

Nivel de vinculo da operacao

estruturada com o originador e

sensibilidade

Destinagao de recursos

Ordem e alocagdo de pagamentos

14 de abril de 2026

13, 22 e 32 Séries da 1022 Emissdo de CRIs da Provincia

Os CRIs foram objeto de oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico, nos
termos da Resolugdo CVM n° 160, sob o regime de garantia firme de colocacéo para o valor base
da oferta, com a intermediagéo dos coordenadores.

Trés

R$ 700 milhdes

12 Série: R$ 151,979 milhdes

23 Série: R$ 348,021 milhdes

32 Série: R$ 200 milhdes

12 Série: 96% do Depdsitos Interfinanceiros (“DI”) a.a.

22 Série: 97% do CDI a.a.

32 Série: Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) + 7,6693% a.a.
15/abril /2025

12 Série: 15/abril /2029 (4 anos)
22 Série: 15/abril /2030 (5 anos)
32 Série: 15/abril /2032 (7 anos)
Semestralmente sem caréncia, com pagamento nos meses de abril e outubro de cada ano.

12 Série: parcela Unica no vencimento final em 15/abril /2029

22 Série: parcela Unica no vencimento final em 15/abril/2030
32 Série: duas parcelas iguais, em 15/abril /2031 e 15/abril /2032
NZo ha

Créditos imobilidrios representados pelas CCls decorrentes da 182 Emissdo de Debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em trés séries, para colocagéo
privada, emitida pela Cyrela. Cada série dos CRIs esta lastreada por uma CCI.

A estrutura dos CRIs espelha a estrutura das Debéntures.
As Debéntures foram avaliadas em AAA.br, em linha com o Rating Corporativo (CFR) da Cyrela.

Totalmente vinculada a qualidade de crédito do ativo lastro, que, por sua vez, reflete a qualidade
de crédito da Cyrela. Qualquer alteragéo no rating do ativo lastro podera levar a uma mudanga
nos ratings dos CRIs

Os recursos originados dos CRIs foram utilizados pela Provincia para a aquisi¢do das
Debéntures emitidas pela Cyrela, que, por sua vez, utiliza os recursos liquidos obtidos com a
emissdo para pagamento de gastos, custos e despesas ainda nao incorridos, pela Companhia ou
suas controladas, diretamente relacionados a construgéo, aquisigéo e/ou reforma, de
determinados empreendimentos imobiliarios.

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela emissora a titulo de pagamento dos créditos
imobilidrios ndo seja suficiente para quitagéo integral dos valores devidos aos titulares de CRls,
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tais valores ser&o alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (i) caso no existam
recursos no fundo de despesas, pagamento das despesas do patrimoénio separado dos CRIs,
incorridas e ndo pagas até a respectiva data de pagamento; (ii) eventuais encargos moratdrios;
(iif) remuneragdo dos CRIs; e (iv) pagamento da amortizagéo dos CRls.

O cronograma de pagamento dos CRIs replica o fluxo de pagamento das Debéntures
subjacentes, com 2 dias Uteis de defasagem a mais para acomodar as transferéncias de caixa.
Para a 12 e 22 Séries, a taxa DI a ser paga foi determinada utilizando o mesmo periodo de DI sob
a série da Debénture lastro, e a remuneragéo é calculada utilizando o mesmo nimero de dias

»  Cronograma de pagamentos uteis. Para a 32 Séries, o saldo sera atualizado pelo mesmo indice IPCA das séries das
Debéntures, e as taxas de remuneragao dessas séries sdo calculadas considerando os mesmos
dias Uteis das séries subjacentes. Inclusive, para mitigar o risco de dias adicionais de juros e
atualizag@o de principal para o primeiro periodo, todas as séries incorporam dois dias Uteis
extras, evitando qualquer possivel descasamento.

»  Clausulas de vencimento antecipado  ESPelhadas das Debéntures lastro

Nao cumprimento de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem calculados
trimestralmente pela Devedora com base em suas demonstragoes financeiras consolidadas
auditadas ou revisadas, conforme o caso, referentes ao encerramento dos trimestres de margo,
junho, setembro e dezembro de cada ano, e verificados pela Emissora até cinco dias apds o
recebimento do calculo enviado pela Devedora:
»  Covenants financeiros
(clausula de vencimento antecipado
ndo automatico do lastro)

» a razdo entre (1) a soma de divida liquida e iméveis a pagar; e (2) patriménio liquido;
devera ser sempre igual ou inferior a 0,80;

» a razdo entre (1) a soma de total de recebiveis e imdveis a comercializar; e (2) a soma
de divida liquida, imdveis a pagar e custos e despesas a apropriar; devera ser sempre
igual ou maior que 1,5 ou menor que O.

Os indicadores possuem ajustes previstos na documentagao.

A Devedora deverd, mediante retencao de recursos da primeira integralizagdo dos CRls,
constituir um fundo de despesas para os CRIs que tera o valor inicial total de R$ 100 mil.

Os valores correspondentes aos fundos de despesas serdo mantidos em depdsito na conta
centralizadora, sendo que (i) a formagdo do montante referente ao valor inicial do fundo de
despesas com recursos retidos do valor a ser pago a titulo de integralizagéo dos CRIs; e (ii) a
todo e qualquer momento, a Devedora devera manter um montante de, no minimo, R$ 50 mil

»  Fundo de despesas

Todos os recursos oriundos dos créditos do patriménio separado que sejam mantidos na conta
centralizadora, a titulo fundo de despesas, ou qualquer outro fundo que venha a ser criado no
ambito desta emissdo, poderado ser aplicados em instrumentos financeiros de renda fixa com
classificagao de baixo risco e liquidez diaria, a exclusivo critério da Provincia, de acordo com as
opgdes de investimento que estejam disponiveis no Itat Unibanco S.A. (AAA.br estével), tais

»  Aplicacdes financeiras permitidas como: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham
seu patriménio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pés-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancario com
liquidez diaria ou operagdes compromissadas com liquidez diaria; ou (iii) titulos publicos
federais de emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN, observada a regulamentagéo aplicavel.

Os CRIs contam com patriménio Unico e indivisivel em regime fiduciario, o qual ndo se confunde
com o patrimdnio comum da Emissora e destina-se exclusivamente a liquidagédo dos CRIs aos
quais estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administragéo, despesas
e obrigagdes fiscais da emiss&o. O patrimdnio separado é constituido por (i) todos os valores e
»  Patriménio separado créditos decorrentes dos créditos imobiliarios representados pelas CCl; (i) a conta

centralizadora todos os valores que venham a ser depositados na conta centralizadora, incluindo
o fundo de despesas; (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens “i” e
“ii” acima, conforme aplicavel, que integram o patriménio separado dos CRIs.

Fonte: Documentos da operagéo e Moody’s Local Brasil
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Diagrama e detalhamento das transagoes da operacgao

FIGURA 1
Diagrama da estrutura com os principais participantes e transacdes

Cyrela Provincia

(Devedor) (Errssan) Investidores

®
1

Itau Corretora

Oliveira Trust
(Custodiante)

Pentagono

(Agente Fiduciario) (Escriturador)

Fonte: Documentos da operagéo e Moody’s Local Brasil

1. A Cyrela emitiu a 182 Emissdo de Debéntures, em trés séries, em favor da Provincia, no ambito da securitizagdo dos créditos
imobilidrios da operagao.

2. Em seguida, a Provincia realizou a 1022 Emisséo de CRIs, em trés séries, tendo como lastro as Debéntures decorrentes das CCls
subjacentes.

3. Os CRIs foram objeto de oferta publica de distribuigdo, sob rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160,
sob regime de garantia firme de colocagao para o valor base da oferta e procedimento de bookbuilding.

4. Os recursos advindos dos investidores que adquiriram os CRIs foram transferidos pela Provincia a Cyrela.

5. A Provincia contratou a Oliveira Trust para realizar servigos de custddia e a Itau Corretora para a escrituragdo dos documentos.
Ainda, a Pentagono foi contratada e nomeada como agente fiduciario da operagao, devendo representar os interesses dos
titulares dos CRIs.

6. A Cyrela realizarad os pagamentos devidos em razédo dos lastros, na conta da Provincia, que é mantida no Itau e abrangida pelo
regime fiducidrio e integrante do patrimonio separado dos CRIs. A Securitizadora, por sua vez, realizard o pagamento da
remuneracdo e amortizagao dos CRIs aos investidores. O fluxo de pagamento dos CRIs replica o fluxo de pagamento das
Debéntures subjacente, com 2 dias Uteis de defasagem a mais para acomodar as transferéncias de caixa.

Risco de fungibilidade

De acordo com os documentos da operagéo, os pagamentos serao realizados pela Cyrela e depositados diretamente na conta do
patriménio separado da operagéo estruturada de titularidade da Securitizadora, mantida no Itad. Para mais informagdes, veja secdo
de “Regime fiduciario e patriménio separado” abaixo.

Regime fiduciario e patrimonio separado

A securitizadora validamente institui regime fiduciario sobre os bens e direitos vinculados a emissao de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs) e de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs), instituindo o patrimdnio separado de CRIs e de CRAs: (i)
os direitos de creditérios que lastreiam a operagao, e (ii) os valores depositados na conta de emisséo, incluindo o fundo de despesas.
De acordo com a Lei 14.430/22 e a Resolugdo CVM 60/21, por meio da instituigdo do regime fiduciario, os bens e direitos vinculados
a emissao de CRIs e CRAs destacam-se do patrimonio da securitizadora emissora dos certificados e constituem patrimonio
separado destinado a liquidagdo de CRIs e CRAs. O patrimonio separado é administrado pela securitizadora e é objeto de registro
contabil préprio e independente.

A Lei 14.430/22 prevé no seu Art. 27 que os direitos creditdrios, os bens e os direitos objeto do regime fiduciario responderdo
somente pelas obrigacdes inerentes aos certificados de recebiveis a que estiverem vinculados. Conforme o Art. 27, os dispositivos da
lei que estabelecem a afetagao ou a separagao, a qualquer titulo, de patrimonio da companhia securitizadora a emissao especifica
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de certificados de recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da securitizadora, inclusive de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos.

N&o obstante, com base no artigo 76 da Medida Provisdria 2158-35/01 (que estabelece que "as normas que estabelegam a afetacio
ou a separacgao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de
natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista"), existe risco residual de que o lastro possa ser alcangado por credores fiscais,
trabalhistas e previdencidrios da securitizadora. Esse risco é mitigado pela baixa representatividade da performance individual da
securitizadora. A consequente diluigdo de eventuais passivos proporcionalmente as emissées em circulagao nos leva a opinido que
este risco é residual e insuficiente para ter um impacto nos ratings.

Monitoramento

Geralmente aplicamos os principais componentes de nossa metodologia de avaliagdo para o monitoramento das operagdes
avaliadas, exceto aqueles elementos da metodologia que possam ser menos relevantes com o passar do tempo, como a andlise da
estrutura legal, que nao deve mudar ao longo do tempo.

Utilizamos relatérios de acompanhamento preparados regularmente pelas diversas partes da operagao para fazer o monitoramento
da operagao. Estes relatérios nos informam sobre o desempenho da carteira de recebiveis, incluindo eventuais inadimpléncias, do
suporte de crédito disponivel, e outras informagdes. Nas situagdes em que a performance da operagdo desvia das premissas iniciais,
podemos realizar revisGes mais detalhadas. Essas revisdes sdo focadas nos principais fundamentos dos ativos, incluindo a evolugao
dos negdcios do cedente ou patrocinador da operagéo, e na medida do necessario, em simulagdes de fluxo de caixa com premissas
atualizadas.

AlteragGes no reforgo de crédito ou na qualidade de crédito dos originadores/cedentes/patrocinadores, agente de cobranga e outras
partes da operagao, sdo monitoradas e podem desencadear uma revisdo detalhada. Podemos também iniciar uma revisdo detalhada
da operagdo quando formos notificados de uma revisao nas politicas de originagdo e cobranga de recebiveis, alteragdes nas
condigdes macroecondémicas, ou nos fundamentos da industria especifica.

Quaisquer alteragdes de rating sdo anunciadas e disseminadas por meio de um comunicado de agéo de rating.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagées a respeito
das definicdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) é a Metodologia de Rating para Operagdes Estruturadas - (25/0ct/2023), disponivel na segdo
de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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© 2026 Moody’s Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY’S"). Todos os direitos reservados.

0S RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY'’S SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES,
COMPROMISSOS DE CREDITO, DIVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DIVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVICOS E AS INFORMAGOES PUBLICADAS, OU DE ALGUMA
FORMA DISPONIBILIZADAS, PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS®) PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO
CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”).
VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY'’S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATINGS DE CREDITO PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E
FINANCEIRAS ENDEREGADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S INVESTORS SERVICE. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO
A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREGOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES CONTIDAS NOS MATERIAIS DA MOODY’S NAO SAO
DECLARACOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. OS MATERIAIS DA MOODY'S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY’S
NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO LEGAL, DE CONFORMIDADE, FINANCEIRO, DE INVESTIMENTO OU OUTRO ACONSELHAMENTO PROFISSIONAL. OS RATINGS DE CREDITO DA
MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS
RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO
INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA, OS SEUS MATERIAIS ASSUMINDO E
PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENCAO DE COMPRAR,
DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADOS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O
INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, ALTERADAS,
RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR
QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER
UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEICOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK?), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERADOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Todas as informagdes contidas neste documento foram obtidas pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecéanico, bem como
outros fatores, a informag&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY'S adota todas as medidas necessarias
para que a informacao utilizada para a atribuicdo de um rating de crédito ou avaliagdo seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros
independentes. Contudo, a MOODY’S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de rating de crédito ou
de avaliagdo ou na preparagéo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores néo aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa
ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou pela incapacidade de usar
tal informagéo, mesmo que a MOODY'’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de
ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo
seja objeto de um rating de crédito ou avaliagdo especifica atribuida pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER
RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigages emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
concordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opiniGes de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia. A MCO e todas as entidades da
MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (‘Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de
crédito da Moody’s Ratings. S&o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que
também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societdria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo
S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificag&o de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das
Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizacao de Classificacdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Austrdlia: qualquer publicagéo deste documento na Austrélia serd feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante &
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigacédo de divida do
emissor e ndo diz respeito as acdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengao de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios localizados na
India em relagédo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as NZAs ndo s&o
um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unigo Europeia, Moody’s Deutschland GmbH e Moody’s France SAS
prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap#o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de
“Negdécios Auxiliares”, ndo em “Negécios de Rating de Crédito”, e ndo estéo sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Japéo e
suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em
nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de
divulgacao regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste
aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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