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10 (PRIMEIRO) ADITAMENTO E CONSOLIDACAO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DA
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO, LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELO BANCO GENIAL S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZAGCAO, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), cddigo 132,
categoria S1, e devidamente autorizada a funcionar como companhia securitizadora nos termos
da Resolucao da CVM n© 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucao CVM
60") com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, n® 550, 4° andar, Cidade Mongdes, CEP 04571- 925, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 04.200.649/0001-07, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais infra identificados
("Emissora” ou “Securitizadora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, neste
ato representada nos termos de seu contrato social, por seus representantes legais infra
identificados, na qualidade de agente fiduciario representante da comunhdo dos interesses dos
titulares de CRA, nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo definido) e
da Resolugao CVM 17 (conforme abaixo definido) (“Agente Fiduciario”).

A Emissora e o Agente Fiduciario, adiante designados em conjunto como “Partes” e,
individualmente como “Parte”, firmam o presente "“1° (Primeiro) Aditamento ao Termo de
Securitizagado de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Série Unica da 72 (Sétima) Emisséo da Companhia Provincia de Securitizagéo,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pelo Banco Genial S.A.”
(“Aditamento”), de acordo com a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, a
Resolugao CVM 60, a Resolugao CVM n°© 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada e
demais normativos aplicaveis, de acordo com as seguintes Clausulas e condicoes.

CONSIDERANDO QUE:

(@) a Devedora emitiu Letras Financeiras Subordinadas, nos termos da Lei 12.249 e dos
Instrumentos de Emissao, as quais serao integralmente subscritas pela Securitizadora;

(b) para o fim de permitir o registro da Emissao e dos CRA no ambiente B3, referida
instituicao solicitou que fossem implementadas determinadas alteragdes no Termo de
Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao;
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(0 as Partes desejam refletir no Termo de Securitizacdao as alteracdes solicitadas pela B3,
bem como complementar o Termo de Securitizagdo com a nova composicao do lastro
dos CRA, formado pelas Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissdao e pelas Letras
Financeiras Subordinadas 22 Emissao; e

(d) tendo em vista que, até o momento, ndo houve a subscricdo e integralizacdo dos CRA,
dispensa-se a necessidade de anuéncia dos investidores para a formalizacdao das
alteragOes desejadas.

1. DEFINICOES

1.1. Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, sendo que
os termos iniciados em letras mailsculas que ndo estejam aqui expressamente definidos tém o
significado que Ihes foi atribuido no Termo de Securitizagdo.

1.2. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento devera ser interpretado
conforme o Termo de Securitizacdo é interpretado.

2. ALTERACOES

2.1 Em decorréncia do acima previsto, as Partes desejam alterar e consolidar o Termo de
Securitizagdo, que passara a vigorar de acordo com a versao consolidada constante do Anexo A
ao presente Aditamento.

3. DISPOSICOES GERAIS

3.1. Todos os termos e condicdes do Termo de Securitizagdo que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo, neste ato, ratificados e permanecem
em pleno vigor e efeito.

3.2. As Partes declaram e garantem, individualmente, que as declaragdes e garantias
prestadas no Termo de Securitizacdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas
e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

3.3. Caso qualquer das disposicoes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicbes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza os mesmos efeitos.

3.4. Este Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso
I1I, da Lei 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”),
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reconhecendo as Partes, desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos do Termo de Securitizacdo, conforme aditado por
este Aditamento, comportam execucao especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

3.5. As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletrOnico, sendo consideradas
validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado
conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras — ICP Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para
todos os fins de direito. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente esse documento em
local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

3.6. Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro
da Comarca da cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas deste Aditamento, com a renuincia expressa de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, por meio
de assinaturas digitais, na presenca de 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

Sao Paulo, 27 de dezembro de 2023.

[O restante da pagina foi propositalmente deixado em branco]
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ANEXO A AO

1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO E CONSOLIDACAO AO TERMO DE SECURITIZAGCAO DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DA
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZAGAO, LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELO BANCO GENIAL S.A.

[forma consolidada do Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 72 (Sétima) Emisséo
da Companhia Provincia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio

Devidos pelo Banco Genial S.A.]

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria S1
sob o cddigo 132, e devidamente autorizada a funcionar como companhia securitizadora nos
termos da Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucao
CVM 60") com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, n® 550, 4° andar, Cidade Mongcoes, CEP 04571- 925, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ]") sob o n® 04.200.649/0001-07, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais infra identificados,
na qualidade de companhia securitizadora emissora dos CRA (conforme definido abaixo)
("Emissora” ou “Securitizadora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, neste
ato representada nos termos de seu contrato social, por seus representantes legais infra
identificados, na qualidade de agente fiduciario representante da comunhao dos interesses dos
titulares de CRA, nomeado nos termos do artigo 26 da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada (“Lei 14.430") e da Resolugago CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolucao CVM 17" e “Agente Fiducidrio”, respectivamente).

A Emissora e o Agente Fiducidrio, adiante designados em conjunto como “Partes” e,
individualmente como “Parte”, firmam o presente “ 7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
74 (sétima) Emissdo da Companhia Provincia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pelo Banco Genial S.A." (“Termo de Securitizacao”), de
acordo com a Lei 14.430, a Resolucao CVM 60, a Resolucao CVM 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e demais normativos aplicaveis, bem como em
consonancia com o estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizagdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio (conforme abaixo definido) e a correspondente emissdao dos CRA
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pela Emissora, de acordo com as seguintes Clausulas e condigoes.

CLAUSULA I — DAS DEFINICOES

1.1. Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os significados que Ihes sao
aqui atribuidos quando iniciados com letra maitscula no corpo deste Termo de Securitizagdo e
poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso:

“Agente Fiduciario”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

“Amortizacdo Programada dos
CRA"

Significa a amortizacao do Valor Nominal Unitario dos CRA
(ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA), nos termos
da Clausula 5.3 abaixo.

“Apresentacées para
Investidores”

Significa os documentos de suporte a apresentagoes
oferecidas a investidores que devem ser divulgados pela
Emissora e pelo Coordenador Lider, nos locais elencados nos
incisos I e III, do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, até 1
(um) dia apds a sua utilizacdo, nos termos da Resolugao
CVM 160.

“ANBIMA"

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento de distribuicao dos CRA
objeto da Oferta, elaborado nos termos previstos no artigo
76 da Resolugao CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio de inicio de distribuicdo dos CRA objeto
da Oferta, elaborado nos termos previstos no paragrafo
terceiro do artigo 59 da Resolugcdao CVM 160.

“Assembleia Especial de

Investidores”

Significa a assembleia especial de investidores Titulares de
CRA, realizada na forma da Clausula XII deste Termo de
Securitizagao.

“Auditor Independente”

Significa a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES -
SOCIEDADE SIMPLES LIMITADA, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Major Quedinho,
n° 90, andar 3, Centro, CEP: 01050-030, inscrita no CNPJ
sob 0 n% 54.276.936/0001-79, ou outro que venha a ser
contratado pela Securitizadora em seu lugar, o qual sera
responsavel por auditar as demonstracoes financeiras do
Patrimonio Separado na forma prevista na Resolugao CVM
60.

\\B_3/I

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, entidade administradora dos ambientes de
bolsa e balcdao para registro, negociacao, compensacao,
liquidagao e deposito centralizado de ativos, titulos e valores
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mobilidrios na Republica Federativa do Brasil, com sede na
Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP 01.010-901, cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.346.601/0001-25.

“Banco Liguidante”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo
Setubal, CEP 04726-170, inscrita no CNPJ sob o
n® 60.701.190/0001-04, responsavel pela liquidagdo
financeira dos CRA;

“Boletins de Subscricdo das
Letras Financeiras
Subordinadas”

Significa, quando mencionados em conjunto, o Boletim de
Subscrigao das Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissao
e o0 Boletim de Subscricdo das Letras Financeiras
Subordinadas 22 Emissao.

“Boletim de Subscricdo das
Letras Financeiras
Subordinadas 12 Emissao”

Significa o boletim de subscricdo das Letras Financeiras
Subordinadas por meio do qual a Securitizadora formalizara
sua subscricao das Letras Financeiras Subordinadas 12
Emissao.

“Boletim de Subscricdo das
Letras Financeiras
Subordinadas 2@ Emissao”

Significa o boletim de subscricdo das Letras Financeiras
Subordinadas por meio do qual a Securitizadora formalizara
sua subscricdo das Letras Financeiras Subordinadas 22
Emissao.

“CETIP21” Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA" Significa o “Codigo ANBIMA de Regulacdo de Melhores

Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor a partir de 2 de
janeiro de 2023.

A\Y

Cddigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil”

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marcgo de 2015, conforme
alterada.

“Condicoes Precedentes”

Sao as Condicoes Precedentes (conforme definido nos
Instrumentos de Emissao) que devem ser integral e
cumulativamente cumpridas, nos termos dos Instrumentos
de Emissao.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social.
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“Conta Centralizadora”

Significa a conta do Patrimonio Separado, qual seja, a conta
corrente n° 18594-5, mantida junto a agéncia n° 6327, do
Banco Itau Unibanco S.A. (cdd. 341), de titularidade da
Emissora.

“Conta de Livre Movimentac&o”

A conta corrente de titularidade da Devedora, de n° 30-2,
mantida junto a agéncia n°® 0001 do Banco Genial S.A. (cod.
125).

“Contador do _ Patrimbnio
Separado”

Significa a LINK CONSULTORIA CONTABIL E
TRIBUTARIA LTDA, sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Siqueira
Bueno, n°1737, Belenzinho, CEP 03172-010, inscrita no
CNPJ sob o n° 03.997.580/0001-21, auditor independente
registrado na CVM e responsavel pela elaboracdo das
demonstracdes contdbeis individuais do Patrimonio
Separado na forma prevista na Resolucao CVM 60, ou o
prestador que vier a substitui-la.

“Contrato de Escrituracao”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituragcdo de Valores Mobilidrios” celebrado entre o
Escriturador, a Devedora e a Emissora.

“Contrato de Distribuicdo”

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
74 (sétima) Emisséo, em Série Unica, da Companhia
Provincia de Securitizagdod’, celebrado entre a Emissora, a
Devedora e o Coordenador Lider, conforme aditado de
tempos em tempos.

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes), direta ou indiretamente, pela Devedora.

“Coordenador Lider”

Significa a GENIAL INVESTIMENTO CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anb6nima de
capital fechado com filial na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3400,
conjunto 92 (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob o n° 27.652.684/0003-24.

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da
série Unica da 72 (sétima) emissdo da Emissora, com lastro
nos Direitos Creditérios do Agronegdcio nos termos do
artigo 22 da Lei 14.430 e demais disposicoes aplicaveis.

“CRA em Circulacdo”

Significa, para os fins de calculo dos quéruns de instalacao
e de deliberagdo das Assembleias Especiais de Investidores
previstos neste Termo de Securitizacdao, todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os
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CRA de que a Emissora e/ou a Devedora eventualmente seja
titular ou possua em tesouraria, os que sejam de titularidade
de empresas ligadas a Emissora e/ou a Devedora, ou de
fundos de investimento administrados por empresas ligadas
a Emissora e/ou a Devedora, assim entendidas empresas
que sejam subsididrias, coligadas, controladas, direta ou
indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer
de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, ou, ainda, cujo titular
tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio
Separado no assunto a ser deliberado.

“Cronograma Indicativo”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.4.2.

Integralizacdo dos CRA"

“CSLL" Significa Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
“CVM"” Significa a Comissao de Valores Mobilidrios.
“Data da Primeira Significa, para fins do presente Termo de Securitizagao, a

data da primeira subscricdo e integralizacao dos CRA.

“Data de Emissao dos CRA”

Significa a data de emissao dos CRA, conforme indicado na
Clausula 3.1 abaixo

“Data de Inicio da
Rentabilidade dos CRA”

Significa, para todos os fins e efeitos legais, a Data da
Primeira Integralizacdao dos CRA.

“Data de Integralizacao”

Significa qualquer data em que ocorrer a integralizacao de
CRA, pelos Investidores.

“Data__de Pagamento da
Remuneracao”

Significa cada data de pagamento dos CRA listadas no
Anexo I ao presente Termo de Securitizacao.

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CRA, conforme indicado
na Clausula 3.1 abaixo.

A\Y

Despesas”

Tem o significado atribuido na Clausula 13.2 abaixo.

“Destinacao dos Recursos”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.4 abaixo.

“Devedora”

Significa o BANCO GENIAL S.A., instituicao financeira,
constituida sob a forma de sociedade por acdes de capital
fechado, com filial na Cidade de Sao Paulo, no Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400,
conjunto 92 (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 45.246.410/0004-06.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

Significa (i) com relacao a qualquer pagamento realizado
por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer
outro pagamento que nao seja realizado por meio da B3,
bem como com relagao a outras obrigagdes previstas neste
instrumento, qualquer dia no qual haja expediente bancario
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, e que nao
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seja sabado ou domingo.

“Direitos Creditorios do
Agronegdcio LF 138 Emissao”

Significam os direitos creditérios do agronegdcio oriundos
das Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissao, bem como
todos e quaisquer outros encargos devidos por forga das
Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissdo, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios, tais como encargos
moratdrios, multas, penalidades, indenizagdes, despesas,
custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos ou decorrentes do Instrumento da 12 Emissao.

“Direitos Creditorios do
Agronegdcio LF 23 Emissao”

Significam os direitos creditérios do agronegdcio oriundos
das Letras Financeiras Subordinadas 22 Emissao, bem como
todos e quaisquer outros encargos devidos por forca das
Letras Financeiras Subordinadas 22 Emissao, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios, tais como encargos
moratdrios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas,
custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos ou decorrentes do Instrumento da 22 Emissao.

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

Significa, em conjunto, os Direitos Creditorios do
Agronegécio LF 12 Emissao e os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio LF 238 Emissao.

“Distribuicdo Parcial”

Significa a hipétese em que a Oferta podera ser concluida
mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA, desde que
haja colocacao de CRA equivalente ao Montante Minimo,
sendo que os CRA que ndo forem colocados no ambito da
Oferta serdao cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o
Montante Minimo, o Coordenador Lider, de comum acordo
com a Emissora e a Devedora, podera encerrar a Oferta, de
forma a definir como Valor Total da Emissao o valor dos CRA
efetivamente colocado no ambito da Oferta, nos termos da
Clausula 3.3.6 abaixo.

“Documentos Comprobatoérios”

Significa os documentos que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio quais sejam: (i) o
Instrumento da 12 Emissao; (ii) o Instrumento da 22
Emissao; (iii) o Boletim de Subscricao das Letras
Financeiras Subordinadas 12 Emissdo; (iv) o Boletim de
Subscricao das Letras Financeiras Subordinadas 22 Emissao;
(v) este Termo de Securitizagdo; bem como (vi) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados
acima.

“Documento de Aceitacao”

Significa os documentos de aceitagao da Oferta, nos termos
do inciso 1V, do artigo 2 da Resolugao CVM 160.

“Documentos da Operacao”

Significa os documentos relativos a Emissdo dos CRA, quais
sejam: (@) o Instrumento da 12 Emissao; (b) o Instrumento
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da 2@ Emissao; (c) o presente Termo de Securitizagao; (d)
o Anuncio de Inicio; (e) o Anuncio de Encerramento; (f) o
Contrato de Distribuicdo; (g) o Boletim de Subscricao das
Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissao; (h) o Boletim
de Subscricdo das Letras Financeiras Subordinadas 22
Emissao; (i) o Contrato de Escrituracao; (j) quaisquer
outros documentos contendo informagdes que possam
influenciar na tomada de decisao relativa ao investimento;
e (k) eventuais aditamentos aos documentos referidos nos
itens anteriores.

“Emissao”

Significa a presente emissao dos CRA, a qual constitui a
série Unica da 72 (sétima) emissdao de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Companhia Provincia de
Securitizacao, objeto do presente Termo de Securitizacao.

“Emissora” ou “Securitizadora”

Significa a COMPANHIA PROVINCIA DE
SECURITIZACAO, acima qualificada.

“Encargos Moratorios”

Significa os valores equivalentes a multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre o
valor em atraso, os quais serao pagos pela Emissora (i) com
recursos de seu patrimonio préprio em caso de atraso no
pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas pela
Emissora aos Titulares de CRA apesar do recebimento
tempestivo dos valores devidos em razao do créditos lastro,
ou (ii) mediante o repasse dos encargos moratdrios pagos
pela Devedora, ou com recursos integrantes do Patrimonio
Separado, em caso de atraso no pagamento dos créditos
lastro. Todos os valores recebidos pela Emissora em
decorréncia do pagamento, pela Devedora, de Encargos
Moratdrios serdo revertidos, em beneficio dos Titulares de
CRA, e deverdao ser repassados aos Titulares de CRA
devendo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento
da parcela de Amortizacao devida a cada Titular de CRA.

“Escriturador”

Significa o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituicao financeira, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
3500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64, responsavel pela
escrituracao dos CRA, ou quem vier a substitui-lo.

“Escriturador das Letras
Financeiras Subordinadas”

Significa @ TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo,
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estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria lima, n®
3.477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi, CEP 04.538-133,
inscrita no CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46.

“Eventos de Liquidacdo do
Patrim6nio Separado”

Significa os eventos que poderao ensejar a assuncao
imediata e transitdéria da administracdo do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiducidrio e a sua consequente
liguidagdo em favor dos Titulares de CRA, conforme
previstos neste Termo de Securitizagao.

“Fundo de Despesas”

Significa os recursos mantidos na Conta Centralizadora
destinados ao pagamento de despesas do PatrimoOnio
Separado, além de provisdo de pagamento de despesas
futuras do Patrimonio Separado nos termos da Clausula XIII
deste Termo de Securitizagao.

“IBGE"

Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Investidores”

Significam os investidores, pessoas fisicas ou juridicas,
fundos de investimentos, ou quaisquer outros veiculos de
investimento que possam investir em certificados de
recebiveis do agronegdcio, desde que se enquadrem no
conceito de Investidor Profissional.

4

“Investidores Profissionais”

Significa os investidores que atendam as caracteristicas de
investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo
11 da Resolugao CVM 30.

“Investidores Qualificados”

Significa os investidores que atendam as caracteristicas de
investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo
12 da Resolugao CVM 30.

“Aplicacoes Financeiras

Permitidas”

Significa os investimentos em (@) Letras Financeiras
Subordinadas do Tesouro de emissao do Tesouro Nacional;
e (b) certificados de depdsitos bancarios com liquidez diaria
ou operacdoes compromissadas contratadas com o Itau
Unibanco S.A., ou com qualquer instituicdo financeira que
na data do investimento tenham a classificagao de risco, em
escala local, igual ou superior ao rating correspondente a

“IOF/Cambio” Significa Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“IOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operagbes Financeiras com
Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA" Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo IBGE.

“IRPJ" Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“[SS” Significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.

“JTE” Significa a Jurisdicao de Tributagdo Favorecida.
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“JUCERJA" Significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Lei 11.033"

Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

"Lei 12.249"

Significa a Lei n© 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme
em vigor.

“Lei 14.430"

Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada.

“Leis Anticorrupcao”

Significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica e a ordem
econdmica, incluindo, sem limitacdo, o Decreto-Lei n°
2.848/1940, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a Lei n® 12,529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada e o Decreto n© 11.129, de 11 de
julho de 2022, conforme alterado e, desde que aplicavel, a
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery
Act of 2010.

“Lei das Sociedades por Acbes”

Significa a Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Legislacao Socioambiental”

As leis, regulamentos e demais normas ambientais e
trabalhistas em vigor, relativa a salude e seguranca
ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de
trabalho infantil, trabalho anadlogo a de escravo, e
prostituicdo, incluindo legislagdo pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e Resolucdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, além da legislagao,
regulamentacdo, e demais regras definidas pelos érgaos
ambientais das jurisdicbes em que a Parte atue.

“LGPD”

A Lei Federal n® 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme
posteriormente alterada de tempos em tempos, que dispoe
sobre o tratamento de dados pessoais, inclusive nos meios
digitais, por pessoa natural ou por pessoa juridica de direito
publico ou privado, com o objetivo de proteger os direitos
fundamentais de liberdade e de privacidade e o livre
desenvolvimento da personalidade da pessoa natural.

“Liberacdo de Recursos”

A liberagao de recursos das Letras Financeiras Subordinadas
a Devedora, que se dard por meio da integralizacdo das
Letras Financeiras Subordinadas, descontadas as Despesas
Iniciais (conforme aplicavel), os valores necessarios para a
composigao do Fundo de Despesas e cujos recursos serao
utilizados de acordo com o disposto neste Termo.

\\M DAII

Significa o0 MDA — Moddulo de Distribuigdo de Ativos,
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ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3.

“Montante Minimo”

Significa a colocacao de CRA equivalente a, no minimo,
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

“Letras Financeiras Significa, quando mencionas em conjunto, as Letras

Subordinadas” Financeiras Subordinadas 12 Emissdo e as Letras Financeiras
Subordinadas 22 Emissao, que totalizam 140 (cento e
quarenta) Letras Financeiras Subordinadas, no valor total de
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).

“Letras Financeiras Significa a 1@ (primeira) emissao de letras financeiras com

Subordinadas 12 Emissao”

cldusula de subordinacdo, em série Unica, para colocacdo
privada, emitidas pela Devedora, que totalizam 70 (setenta)
Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissao, no valor total de
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), nos termos
do Instrumento da 12 Emissao.

“Letras Financeiras
Subordinadas 2@ Emissao”

Significa a 22 (segunda) emissao de letras financeiras com
cldusula de subordinacdo, em série Unica, para colocacdo
privada, emitidas pela Devedora, que totalizam 70 (setenta)
Letras Financeiras Subordinadas 22 Emissao, no valor total de
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), nos termos
do Instrumento da 2@ Emissao.

“Obrigacoes Garantidas”

Sao, quando mencionadas em conjunto: (i) todas as
obrigacOes, presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Devedora
por forca das Letras Financeiras Subordinadas e suas
posteriores alteragdes e ainda as obrigagdes assumidas pela
Devedora nos demais Documentos da Operacdao, o que
inclui o pagamento de todos os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, incluindo, mas n3ao se limitando a,
penalidades, honorarios advocaticios, custas e despesas
judiciais ou extraordinarias, além de tributos, e ainda as
despesas do Patrimbnio Separado; (ii) obrigagdes
pecuniarias, presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas pela Securitizadora perante os Titulares de CRA,
sobretudo aquelas referente ao pagamento de juros e
amortizagdo dos CRA nos termos deste Termo de
Securitizagdo; incidéncia de tributos, além das despesas de
cobranga e de intimagdo, conforme aplicavel; (iii) qualquer
custo ou despesa incorrido pela Securitizadora ou pelo
Agente Fiducidario em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos;
(iv) qualquer outro montante devido pela Devedora no
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ambito dos Documentos da Operacao; e (v) qualquer custo
ou Despesa da Operagao de Securitizagdo, incluindo aqueles
incorridos para emissdo e manutencdo das Letras
Financeiras Subordinadas e dos CRA.

A enunciacdo das ObrigacOes Garantidas ndo é exaustiva,
sendo certo que a falta de mencao especifica neste
instrumento, ou a inclusao de referida obrigacdo nesta
definicdo nado significa a exclusao da responsabilidade pelo
seu cumprimento nao podendo a Devedora se escusar ao
cumprimento de qualquer uma das ObrigagGes Garantidas.

“Oferta”

Significa a distribuicao publica dos CRA, realizada nos
termos da Resolugdo CVM 160, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelo Coordenador
Lider; e (iii) ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu
registro sera obtido de forma automatica, nos termos da Lei
do Mercado de Capitais e da Resolucao da CVM 160.

"Oficio"

E o Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21.

“Operacao de Securitizacao”

Significa a operacado de securitizagao de Direitos Creditorios
do Agronegdcio que resultara na emissao dos CRA aos quais
os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo vinculados
como lastro, e a captacao de recursos de terceiros no
mercado de capitais brasileiro, bem como todas as
condicOes constantes deste instrumento e dos demais
Documentos da Operagao.

“Patrimonio Separado”

Significa o patriménio Unico e indivisivel em relagdo aos
CRA, constituido pelos créditos do Patrimonio Separado dos
CRA, em decorréncia da instituigao do Regime Fiduciario dos
CRA, o qual nao se confunde com o patrimonio comum da
Emissora e destina-se exclusivamente a liquidagao dos CRA
a0s quais esta afetado, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao, despesas e obrigagoes
fiscais da Emissao dos CRA.

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data
de Integralizagao (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracao (exclusive) e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior (inclusive) e termina na data prevista para o
pagamento da Remuneracao subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucao de
continuidade, até a Data de Vencimento ou liquidacao do
Patrimbnio Separado.
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“Periodo de Distribuicgo”

Tem o significado atribuido na Clausula 3.3.2 abaixo.

“Pessoas Vinculadas”

Significa, nos termos da Resolugdao CVM 160 e da Resolucao
CVM no 173, de 29 de novembro, conforme em vigor,
controladores pessoa fisica ou juridica, diretos ou indiretos,
ou administradores do Coordenador Lider, da Emissora, da
Devedora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente e, quando atuando na Emissdao ou
distribuicdo, e as demais pessoas consideradas vinculadas
na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e
procedimentos a serem observados nas operacoes
realizadas com valores mobilidarios em mercados
regulamentados.

\\&S"

Significa Contribuicdo ao Programa de Integracao Social.

“Prazo de Vencimento”

Significa o prazo de 3.654 (trés mil seiscentos e cinquenta e
quatro) dias contados da Data de Emissao dos CRA,
vencendo, portanto, em 29 de dezembro de 2033.

n

“Preco de Integralizacdo

Significa, na primeira Data de Integralizacdao, o Valor
Nominal Unitdrio dos CRA e, nas demais Datas de
Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido
da respectiva Remuneracao pro rata temporis calculada
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, até a data
da efetiva integralizagao, nos termos da Clausula IV do
presente Termo de Securitizagao.

“Publico-Alvo da Oferta”

Significa o publico-alvo da Oferta, aos quais os CRA serdo
distribuidos publicamente, qual seja os Investidores.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario instituido sobre os Direitos
Creditérios do Agronegécio, Fundo de Despesas, Conta
Centralizadora, no que couber e conforme estabelecido nos
Documentos da Operacao e aplicacdes nas Aplicacoes
Financeiras Permitidas, na forma dos artigos 25 e 26 da Lei
14.430, para constituicdo do patrimbnio separado,
segregando-os do patrimonio comum da Emissora, até o
pagamento integral dos CRA.

A\

Registrador”

Significa a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., ja qualificada, na
qualidade de entidade registradora das Letras Financeiras
Subordinadas.

“Relatério”

Tem o significado atribuido na Clausula 4.4.3.

“Remuneracao” ou
“"Remuneracao dos CRA”

Tem o significado atribuido na Clausula 5.2 abaixo.
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“Remuneracdo da Emissora”

Significa, em conjunto, a Taxa de Administracdo e a
Remuneragdo Extraordinaria da Emissora.

“"Remuneracao _Extraordindria

da Emissora”

E o valor devido & Emissora nos termos do item (i) da
Clausula 9.11 abaixo.

“Resolucdo CMN 4.373"

Significa a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°
4.373 de 29 de setembro de 2014.

“Resolucdo CVM 17"

Resolugao CVM n© 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada.

“Resolucdo CVM 27"

Significa a Resolucao CVM n° 27 de 08 de abril de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30"

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 60"

Significa a Resolugao da CVM n© 60, de 23 de dezembro de
2021, conforme em vigor

“Resolucdo CVM 160"

Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“SRE" Significa a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobilidrios da CVM.
“RFB” Significa Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracao”

Tem o significado previsto na Clausula 9.11 abaixo.

“Taxa DI”

Significa variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, denominadas
“Taxas DI overextra grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“Instrumentos de Emissao”

Significa, quando mencionados em conjunto, o0
“Instrumento da 12 Emissao” e “Instrumento da 22
Emissao”.

“Instrumento da 12 Emissao”

Significa o “Instrumento Particular de Emissao Privada, Em
Série Un/'ca, da 12 Emissdo de Letras Financeiras
Subordinadas do Banco Genial S.A.", celebrado entre a
Devedora e a Emissora.

“Instrumento da 22 Emissao”

Significa o “Instrumento Particular de Emissao Privada, Em
Série Un/'ca, da 22 Emissdo de Letras Financeiras
Subordinadas do Banco Genial S.A.", celebrado entre a
Devedora e a Emissora.

“Termo” ou “Termo de

Securitizacao”

Significa o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 72 (Sétima)
Emissdo da Companhia Provincia de Securitizacao,
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Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos
pelo Banco Genial S.A.".

“Titulares de CRA" Significa os Investidores que tenham subscrito e
integralizado os CRA no ambito da Oferta ou qualquer outro
investidor que venha a ser titular de CRA, nos termos deste
instrumento.

“Valor Inicial do Fundo de | Tem o significado atribuido na Clausula 13.5.
Despesas”

“Valor Minimo do Fundo de Significa o valor de R$46.000,00 (quarenta e seis mil reais),

Despesas” atualizado anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissao
dos CRA.

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor nominal unitario de cada CRA, qual seja
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao dos CRA.

"Valor Total da Emissao" E totalidade dos CRA emitidos no &mbito desta Emissdo,

corresponde a até R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de
reais) na Data de Emissao dos CRA, observado que o Valor
Total da Emissdo podera ser diminuido em virtude da
Distribuicao Parcial.

1.2. Regras de Interpretacao. O presente instrumento deve ser lido e interpretado de acordo
com as seguintes determinagoes:

(i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste instrumento aplicar-se-ao
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa;

(ii) qualquer referéncia a “R$” ou “Reais” devera significar a moeda corrente da Republica
Federativa do Brasil;

(iii) o predmbulo e os Anexos que integram este instrumento deverao vigorar e produzir os
mesmos efeitos como se estivessem expressamente previstos no corpo deste instrumento, sendo
certo que qualquer referéncia a este instrumento deve incluir todos os itens do predmbulo e
todos os Anexos;

(iv) referéncias a este ou a qualquer outro Documento da Operacao devem ser interpretadas
como referéncias a este instrumento ou a tal outro Documento da Operagdo, conforme aditado,
modificado, repactuado, complementado ou substituido, de tempos em tempos;

(v) quando a indicagao de prazo contado por dia no presente instrumento nao vier acompanhada
da indicagao de "Dia(s) Util(eis)", entende-se que o prazo é contado em dias corridos;

(vi) as expressOes "deste instrumento”, "neste instrumento" e "conforme previsto neste
instrumento" e palavras de significado semelhante quando empregadas neste instrumento, a
nao ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este documento como um todo
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e ndo a uma disposicao especifica dele;

(vii) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste instrumento, referéncias a
cldusula, subclausula, item, alinea, adendo e/ou anexo, sao referéncias a clausula, subclausula,
item, alinea adendo e/ou anexo deste instrumento;

(viii) todos os termos aqui definidos terdao as definicdes a eles atribuidas neste instrumento
quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo
com os termos aqui previstos;

(ix) os cabegalhos e titulos deste instrumento servem apenas para conveniéncia de referéncia e
nao limitarao ou afetarao o significado dos dispositivos aos quais se aplicam;

(x) os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente”, “especialmente” e outros termos
semelhantes serdao interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”;

(xi) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracoes,
substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente;

(xii) referéncias a disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;

(xiii) todas as referéncias a quaisquer Partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios devidamente autorizados;

(xiv) as palavras e as expressOes eventualmente sem definicdo neste instrumento e nos
Documentos da Operacgao, deverao ser compreendidas e interpretadas, com os usos, costumes
e praticas do mercado de capitais brasileiro; e

(xv) na hipdtese de incongruéncias, diferencas ou discrepancias entre os termos e/ou regras
dispostos neste instrumento e os termos e/ou regras dispostas em outro Documento da
Operacao, prevalecerao os termos e regras deste instrumento, exceto se a incongruéncia,
diferenca ou discrepancia ocorrer em relagao aos termos e regras dos Instrumentos de Emissao,
hipotese na qual prevalecerao os termos dos referidos Instrumentos de Emiss3o.

1.3. Aprovacdo Societdria da Emissora. A Emissdo dos CRA foi aprovada de forma genérica
pela diretoria da Emissora, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislagdo aplicavel,
conforme a assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizada em 20 de dezembro de 2022,
cuja ata foi arquivada na JUCESP em 06 de margo de 2023, sob n® 97.212/23-4, por meio da
qual foi autorizada, nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora, um limite global de
emissoes de Certificados de Recebiveis, Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados de
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Recebiveis do Agronegdcio (“Certificados”) no montante total de R$ 20.000.000.000,00 (vinte
bilhdes de reais), sendo que os Certificados poderao ser emitidos em uma ou mais emissoes,
podendo ser divididos em uma ou mais séries, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, admitida distribuicdo parcial, sendo que, até a presente data, todas as emissdes de
Certificados realizadas pela Emissora, considerando inclusive os CRA objeto desta Emissao, nao
atingiram esse limite.

1.4. Aprovacdo Societaria da Devedora. A emissdo das Letras Financeiras Subordinadas e a
assinatura, pela Devedora, dos Documentos da Operacdo dos quais é parte foram aprovadas
com base nas deliberacbes tomadas nas Assembleias Gerais Extraordinarias da Devedora,
realizadas em 13 de dezembro de 2023 e 27 de dezembro de 2023, cujas atas serao protocoladas
para registro na JUCERJA.

CLAUSULA II — DO OBJETO E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA. A Emissora realiza, neste
ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagao da totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio aos CRA, conforme as caracteristicas descritas na Clausula III abaixo.

2.2. Origem dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. As Letras Financeiras Subordinadas 12
Emissdo e as Letras Financeiras Subordinadas 22 Emissdo, emitidas pela Devedora, em série
Unica, para colocagdo privada, nos termos do artigo 40 da Lei 12.249 e dos Instrumentos de
Emissao.

2.3. Agquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Os Direitos Creditorios do
Agronegdcio sdo decorrentes da subscricao das Letras Financeiras Subordinadas pela Emissora,
por meio da assinatura dos Boletins de Subscrigao das Letras Financeiras Subordinadas, e, apds
verificacdo e atendimento das Condicoes Precedentes (conforme definido na Clausula 4.7.5 dos
Instrumentos de Emissao), da integralizacao das Letras Financeiras Subordinadas pela Emissora.

2.3.1. A Emissora, com recursos obtidos com a integralizagdo dos CRA, sendo
necessariamente a quantidade de CRA integralizado um mudltiplo de R$500.000,00
(quinhentos mil reais), fara o pagamento do Valor Total da Emissao das Letras
Financeiras Subordinadas (conforme definido nos Instrumentos de Emissao), sempre em
montante proporcional entre os CRA subscritos e as Letras Financeiras Subordinadas
subscritas.

2.4. Lastro dos CRA. A Emissora declara que foram vinculados aos CRA, pelo presente Termo
de Securitizacdo, os Direitos Creditorios do Agronegdcio, com valor nominal total de
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na Data de Emissao dos CRA.

2.5. Pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os pagamentos recebidos relativos
aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdao computados e integrardo o lastro dos CRA até sua
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integral liquidacdo. Todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditorios
do Agronegodcio estdo expressamente vinculados aos CRA, por forca do Regime Fiducidrio
constituido pela Emissora, em conformidade com o presente Termo de Securitizacdo, nao
estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagao com ou em decorréncia
de outras obrigagdes da Emissora. Neste sentido, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio:

(i)

(D)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

2.6.

constituem Patrimonio Separado, ndao se confundindo com o patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipodtese;

permanecerao segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento integral
da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administracao do
Patrimonio Separado nos termos deste Termo de Securitizagdo;

estao isentos e imunes de qualquer acdo ou execucao promovida por credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam;

nao podem ser utilizados na prestacao de garantias e nao podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estao vinculados.

2.5.1. A Emissora sera a Unica e exclusiva responsavel pela administracdo e cobranca
da totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, observado que, nos termos do
artigo 12 da Resolucao CVM 17, em caso de inadimplemento dos pagamentos relativos
aos CRA, o Agente Fiduciario devera realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

Custddia. Tendo em vista o registro dos bens e direitos representativos dos Direitos

Creditdrios do Agronegdcio vinculados a Emissao no Registrador, foi dispensada a contratacdo
de custodiante para a custddia e guarda fisica dos Documentos Comprobatorios.

2.7.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditdrios do

Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento da remuneracao previstas no
Anexo II de cada Instrumento de Emissao.

2.7.1. Até a quitagao integral das obrigacOes previstas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e a Conta
Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles
decorrentes, agrupados no PatrimOnio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagao.
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2.8.

2.7.2. Conforme definido nos Instrumentos de Emissao, quaisquer recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em razao do cumprimento das
obrigagdes pecuniarias assumidas pela Devedora nos Instrumentos de Emissao, deverao
ser depositados no respectivo dia de pagamento na Conta Centralizadora. Caso a
Emissora nao recepcione os recursos na Conta Centralizadora até a referida data, a
Emissora estard isenta de quaisquer penalidades em razdo do descumprimento de
obrigagOes a ela imputadas resultantes do nao cumprimento do prazo acima previsto.
Neste caso, a Devedora se responsabiliza pelo ndao cumprimento dessas obrigacoes
pecunidrias, sendo certo que os encargos moratdrios das Letras Financeiras
Subordinadas devidos a Emissora nos termos dos Instrumentos de Emissdao serdo
repassados aos Titulares de CRA, conforme pagos pela Devedora a Emissora.

2.7.3. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
em caso de inadimpléncias, perdas ou liquidacdo da Devedora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislagao e regulamentacado aplicaveis, desde que
aprovado dessa forma em Assembleia Especial de Investidores. Adicionalmente, nos
termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17, no caso de inadimplemento nos pagamentos
relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera realizar os procedimentos de execugao dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao do crédito dos
Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio serao depositados diretamente na Conta Centralizadora.

Niveis de Concentracdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio do Patrimbnio Separado.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Letras Financeiras Subordinadas.

2.9.

Documentos da Operacao: para fins deste Termo de Securitizagao, sao considerados os

Documentos da Operagao:

(a)
(b)
(@
(d)
(e)
()

9)

o presente Termo de Securitizagdo;

o Instrumento da 1@ Emiss3o;

o Instrumento da 2@ Emiss3o;

o Boletim de Subscricdo das Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissao;
o Boletim de Subscricdo das Letras Financeiras Subordinadas 22 Emissao;

os boletins de subscricao dos CRA ou outro documento que formalize a intencao de
investimento dos Investidores nos CRA;

o Contrato de Distribuicao;
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(h)
0
§))

(k)

0

os eventuais Termos de Adesdo;
o Contrato de Escrituragao;

o “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, em Série Unica, da 72 (sétima) Emisséo da Companhia Provincia de
Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos pelo Banco
Genial S.A.", a ser divulgado no ambito da Oferta;

o “Anuncio de Encerramento da Oferta Publica de Distribuicdo dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em Série Unica, da 72 (sétima) Emisséo da Companhia
Provincia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos
pelo Banco Genial S.A.", a ser divulgado no ambito da Oferta; e

qualquer outro contrato ou documento celebrado ou a ser celebrado no ambito da
Emissao e/ou da Oferta, bem como aditamentos ou alteracbes semelhantes aos
documentos acima ou aos contratos e documentos que venham a ser celebrados.

CLAUSULA III — DA IDENTIFICACAO DOS CRA E DA FORMA DE DISTRIBUICAO

3.1.

Identificacao dos CRA. Os CRA objeto da presente Emissdo, cujo lastro sera constituido

pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo,
possuem as seguintes caracteristicas:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

(v)

(vi)

Emissdo: Esta é a 72 (sétima) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

érie: A Emissdo é realizada em série Unica.

Niveis de Subordinacdo: Nao ha.

Quantidade de Patrimonios Separados: nos termos do artigo 40 da Resolugao CVM 60,
foi instituido 1 (um) patrimonio separado a presente Emissdo.

Quantidade de CRA: A quantidade de CRA emitidos é de até 70.000 (setenta mil) CRA,
na Data de Emissao dos CRA, observado que essa quantidade podera ser diminuida em
virtude da Distribuicao Parcial, conforme definido abaixo, desde que respeitado o
Montante Minimo dos CRA a serem colocados.

Valor Total da Emissdo: A totalidade dos CRA emitidos no ambito desta Emissao
corresponde a até R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) na Data de Emissdo dos
CRA, observado que o Valor Total da Emissdo podera ser diminuido em virtude da
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(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Distribuicdao Parcial, nos termos e conforme os limites estabelecidos pelo artigo 73 da
Resolucao CVM 160 (“Valor Total da Emissao”), observado que o montante minimo da
Emissao sera de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

Valor Nominal Unitario: Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissao dos CRA.

Data de Emissao dos CRA: A data de emissdo dos CRA ¢ o dia 28 de dezembro de 2023.

Data de Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera 29 de dezembro de
2033.

Prazo de Vencimento: 3.654 (trés mil seiscentos e cinquenta e quatro) dias contados da
Data de Emissao dos CRA.

Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serao emitidos de forma nominativa e
escritural e sua titularidade serda comprovada por extrato emitido pela B3, quando os
CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Sera reconhecido como comprovante
de titularidade dos CRA extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informagdes
prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Atualizacdo Monetdria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA ndo sera atualizado
monetariamente.

Remuneracdo dos CRA: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios, correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread
(sobretaxa) de 3% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme férmula prevista na Clausula 5.2.1 abaixo.

Periodicidade de Pagamento da Amortizacdo dos CRA: O saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA, sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela devida na Data de Vencimento.

Periodicidade de Pagamento da Remuneragao dos CRA: A Remuneragdo dos CRA devera
ser paga semestralmente, nas datas constantes do Anexo I ao presente Termo de
Securitizagao.

Regime Fiduciario: Conforme previsto na Clausula IX, sera instituido o Regime Fiduciario,
nos termos do artigo 25, da Lei 14.430.

Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de regresso
contra o patrimonio da Emissora.
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Subordinacdo: Nao ha.

Coobrigacdo da Emissora: Ndo ha.

Ambiente para Deposito, Distribuicdo, Negociacao, Custddia Eletronica e Liguidagdo
Financeira: B3.

Encargos Moratdrios: Na hipotese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos
CRA devidas pela Emissora, exclusivamente em decorréncia de atraso no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio pela Devedora, serdo devidos os Encargos
Moratérios previstos nos Instrumentos de Emissdo, os quais serdo repassados aos
Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a Emissora. Caso ocorra a
impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Titulares de CRA por motivo
nao imputavel a Devedora, os Encargos Moratdrios serao arcados e pagos diretamente
e com recursos da Emissora, nao podendo ser objeto de cobranga pela Emissora em face
da Devedora.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio da B3, quando
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer
tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do
respectivo Titular de CRA na sede da Emissora, hipotese em que, a partir da referida
data, ndao havera qualquer tipo de atualizacao, encargo, multa, remuneracdo ou
acréscimo sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento de Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigacbes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagao ou em comunicado publicado
pela Emissora, nao Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

Classificacao de Risco: Os CRA nao serdao objeto de classificacao de risco na presente
Emissao.

Classificacdgo ANBIMA dos CRA: De acordo com as Regras e Procedimentos para
Classificacao de CRA n° 06, de 2 de janeiro de 2023, da ANBIMA, os CRA sao classificados
como: (a) Concentracdo: "Concentrado", uma vez que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sdo devidos 100% (cem por cento) pela Devedora, nos termos do artigo
40, inciso I, item "b", das referidas regras e procedimentos; (b) Revolvéncia: "sem
Revolvéncia", nos termos do artigo 49, inciso II, das referidas regras e procedimentos;
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(xxvii)

3.2.

(c) Atividade da Devedora: "Terceiro Fornecedor", nos termos do artigo 49, inciso III,
item "c", das referidas regras e procedimentos; e (d) Segmento: "Outros", nos termos
do artigo 49, inciso 1V, item "h", das referidas regras e procedimentos. Essa classificacao
foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas deste papel sujeitas
a alteracodes.

Politica de utilizacdo de derivativos: Nao sera utilizado qualquer instrumento derivativo,
seja para alterar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, seja
para fins de protecdo do seu valor.

Deposito para Distribuicao e Negociacdo. Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo

no mercado primario, por meio do MDA, sendo a liquidacao financeira da distribuicdo realizada
por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo a
liquidacdo financeira da negociacdo e dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

3.3.

3.2.1. Os CRA poderao ser negociados em mercados organizados de valores mobiliarios,
observado que os CRA adquiridos no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes
restricoes: ficarao bloqueados na B3 e somente poderao ser negociados no mercado
secundario junto (a) a Investidores Profissionais, a qualquer momento; (b) a Investidores
Qualificados, apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (c)
ao publico investidor em geral apo6s decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da
Oferta, nos termos do inciso II do artigo 86 da Resolugao CVM 160.

Distribuicdo dos CRA.

3.3.1. Os CRA serdo objeto de distribuicao publica, sob o regime de melhores esforgos
de colocacao para a totalidade dos CRA, nos termos deste Termo de Securitizacao, do
Contrato de Distribuigao, da Resolugao CVM 160, da Resolugao CVM 60 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis. A Oferta serd conduzida pelo
Coordenador Lider, conforme plano de distribuigdo elaborado nos termos do artigo 49
da Resolugdo CVM 160, ndo havendo qualquer limitagdo em relacdo a quantidade de
investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricao ou
aquisicdo dos CRA por qualquer nimero de investidores, respeitado o Publico-Alvo da
Oferta.

3.3.2. Periodo de Distribuicdo. A distribuicdo dos CRA junto aos investidores da Oferta
para a efetiva liquidacao somente podera ter inicio, apés cumpridos, cumulativamente,
0s seguintes requisitos:

(i) cumprimento da totalidade das Condigdes Precedentes, exceto as que
expressamente forem renunciadas pelo Coordenador Lider, nos termos do
Contrato de Distribuicao;
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(i) concessao do registro da Oferta na CVM; e

(i)  divulgacdo do Anuncio de Inicio, bem como seu encaminhamento a CVM e as
entidades administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam
admitidos a negociagao.

3.3.3. Integralizacdo da Oferta. Iniciada a distribuicao dos CRA, os Investidores que
manifestarem interesse na subscricdo dos CRA deverdo assinar o Documento de
Aceitacdo da Oferta, na data da respectiva subscricao, sendo certo que a integralizacao
dos CRA somente ocorrera apos a assinatura do Documento de Aceitacdo da Oferta, e
sera efetuada pelo Preco de Integralizacao, nas condicdes nele previstas.

3.3.4. Plataforma de Distribuicdo. A distribuicao dos CRA junto ao Publico-Alvo da
Oferta sera realizada por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a liquidacao financeira realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da
B3.

3.3.5. Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado pelo Coordenador Lider (i) excesso de
demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade dos CRA inicialmente ofertada, sendo
certo que para fins de cobmputo serdo consideradas as ordens expedidas pelas Pessoas
Vinculadas; e (ii) que excluidas as ordens expedidas pelas Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente seja superior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, nao
sera permitida a colocacao de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo as intengbes
de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
serem automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160.

3.3.5.1. A vedagdo de colocacao disposta na Clausula 3.3.5 acima, nao se
aplica aos casos em que, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente seja inferior a quantidade de CRA inicialmente
ofertada.

3.3.5.2. Na hipdtese da Clausula 3.3.5.1 acima, a colocagdo dos CRA
perante Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a
quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacao
integral junto a pessoas ndo vinculadas dos valores mobilidrios por elas
demandados.

3.3.6. Distribuicdo Parcial. Sera permitida a colocacdo parcial dos CRA, nos termos do
artigo 73 da Resolugao CVM 160.

3.3.6.1. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo
parcial dos CRA, desde que haja colocagdo de CRA equivalente a, no minimo,
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R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo”) e que o valor
total dos CRA seja necessariamente um multiplo de R$500.000,00 (quinhentos
mil reais), sendo que os CRA que nao forem colocados no ambito da Oferta serao
cancelados pela Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de
comum acordo com o Coordenador Lider e a Devedora, podera encerrar a Oferta,
de forma a definir como Valor Total da Emissao o valor dos CRA efetivamente
colocado no ambito da Oferta (“Distribuicdo Parcial”).

3.3.6.2. Eventual saldo dos CRA acima do Montante Minimo nao colocado
no ambito da Oferta sera cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a
este Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagao, conforme
aplicavel, sem a necessidade de quaisquer aprovacdes societarias adicionais da
Emissora ou em Assembleia Especial de Investidores, sem que haja qualquer
Onus para Securitizadora, na qualidade de titular das Letras Financeiras
Subordinadas.

3.3.6.3. Tendo em vista a Distribuicao Parcial, os Investidores poderao,
no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar sua adesdo a que haja distribuicdo: (i)
da totalidade dos CRA originalmente objeto da Oferta, equivalente ao Valor Total
da Emissdo; ou (ii) de uma quantidade maior ou igual ao Montante Minimo.

3.4. Prazo Maximo de Distribuicdo. A subscricdo ou aquisicao dos CRA objeto da distribuicao
deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacao
do Anuncio de Inicio.

3.5. Liquidacdo Financeira. A liquidacao financeira da Oferta, com a respectiva prestacao de
contas e pagamentos dar-se-a na data em que ocorrer a efetiva integralizagdo dos CRA, em
valor correspondente ao Preco de Integralizacdo, multiplicado pela quantidade de CRA
efetivamente subscritos e integralizados, sendo permitida a integralizagdo com agio ou desagio.

3.6. Encerramento da Oferta. Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a
distribuicao da totalidade dos CRA, observada a possibilidade de Distribuicao Parcial, sera
divulgado o resultado da Oferta por meio do Andncio de Encerramento da Oferta.

CLAUSULA 1V - DA INTEGRALIZAGAO DOS CRA E DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os CRA serdo integralizados pelo seu Preco de Integralizacao. O Preco de Integralizacao
sera pago a vista, na data de subscricao, em moeda corrente nacional.

4.2. Os CRA serdo integralizados a vista: (i) pelo seu Valor Nominal Unitario, na primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, ou (ii) nas demais Datas de Integralizacao, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo. Necessariamente a
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quantidade de CRA integralizado devera ser um multiplo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
a cada Data de Integralizacdo, o que sera observado na prépria Data de Integralizagdo.

4.2.1. A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3. A Oferta esta dispensada de utilizacdo de boletim de subscricdo
para fins de formalizar a subscricao dos CRA pelos Investidores, nos termos da Resolucao
CVM 27. Contudo, no caso dos Investidores ndo previstos no rol §2° do Artigo 2° da
Resolucao CVM 27, a aceitacao da Oferta sera formalizada por meio dos boletins de
subscricao.

4.3. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela
Emissora para a integralizacao das Letras Financeiras Subordinadas emitidas pela Devedora,
para o pagamento de Despesas Iniciais e para composicao do Fundo de Despesas.

4.4. Os recursos liquidos obtidos por meio da emissao das Letras Financeiras Subordinadas
serao destinados integralmente pela Devedora em suas atividades vinculadas ao agronegdcio, e
serao aplicados no curso ordindrio dos seus negdcios, em especial na concessao de
financiamentos ou empréstimos, pela Devedora, diretamente a produtores rurais (conforme
caracterizados nos termos do artigo 146 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n®
2110, de 17 de outubro de 2022), ou cooperativas agricolas, destinado ao respectivo
desenvolvimento da producao, comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos
agropecuarios, insumos agricolas ou maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria, nos termos do Artigo 23, §1° da Lei 11.076 e do Artigo 2° e §§7° e 8° do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 60, bem como do Artigo 29, §4°, II do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 60 ("Destinacao dos Recursos”).

4.4.1. Nos termos das Letras Financeiras Subordinadas, os Direitos Creditdrios do
Agronegdcios enquadram-se na definicdo de direitos creditdrios do agronegdcio uma vez
que atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do
inciso I a III do artigo 29, do inciso II do paragrafo 4°, e dos paragrafos 7° e 8° do
Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM 60, em razao de decorrerem de titulos de divida
emitidos pela Devedora, vinculados a uma relagdo juridica existente entre a Devedora e
produtores rurais, sendo que os recursos liquidos obtidos serdo destinados
exclusivamente na forma da Clausula 4.4 acima.

4.4.2. A destinagdo dos recursos pela Devedora sera realizada conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo II deste Termo de
Securitizagao ("Cronograma Indicativo"), sendo que, caso necessario, considerando a
dindmica negocial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os Recursos
provenientes da integralizacao das Letras Financeiras Subordinadas em datas diversas
das previstas no Cronograma Indicativo, observada a obrigacao desta de realizar a
integral Destinacao de Recursos até a Data de Vencimento. Por se tratar de cronograma
tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacao
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do Cronograma Indicativo, ndo sera configurada qualquer hipdtese de vencimento
antecipado ou de resgate antecipado dos CRA, desde que a Devedora realize a integral
Destinacao dos Recursos até a Data de Vencimento.

4.4.2.1. Nos termos dos Instrumentos de Emissdo, a Devedora se obrigou
a destinar todo o valor relativo aos recursos na forma acima estabelecida, sendo
que cabera ao Agente Fiduciario verificar semestralmente o emprego de tais
recursos, conforme seguir estabelecido.

4.4.3. Cabe ao Agente Fiduciario a verificacdo semestral do emprego dos Recursos
liguidos captados com a emissdo das Letras Financeiras Subordinadas. Para tanto, a
Devedora apresentara, ao Agente Fiduciario, com copia para a Emissora, a comprovagao
da Destinacdo de Recursos, exclusivamente por meio do relatério na forma do Anexo IV
a este Termo de Securitizacdo, que podera consolidar as informacgdes relativas a
Destinacao de Recursos das Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissao e das Letras
Financeiras Subordinadas 22 Emissdo, desde que seja possivel ao Agente Fiduciario
identificar se os recursos comprovados se referem as Letras Financeiras 18 Emissao ou
as Letras Financeiras da 22 Emissao ("Relatdrio"), acompanhado dos respectivos
documentos ou titulos que formalizem os financiamentos ou empréstimos no ambito da
Destinacdo de Recursos, bem como comprovem o desembolso pela Devedora para o
Produtor Rural, (i) nos termos do Artigo 2°, §8°, da Resolugdo CVM 60, no 10° (décimo)
dia apds o encerramento de cada 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo dos CRA,
até a Data de Vencimento ou até que se comprove a aplicacao da totalidade dos Recursos
obtidos, o que ocorrer primeiro, observada a obrigacao desta de realizar a integral
destinagao de Recursos nos termos previstos nesta Clausula 4.4; e/ou (ii) dentro do
prazo solicitado por Autoridades ou o6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, copias dos comprovantes dos
pagamentos e/ou demonstrativos contabeis que demonstrem a correta destinacdo dos
recursos, atos societarios, pedidos e quaisquer outros documentos comprobatdrios que
o Agente Fiduciario julgar necessario para acompanhamento da utilizacao dos recursos
oriundos da Letras Financeiras Subordinadas.

4.4.4. O Agente Fiduciario devera envidar seus melhores esforcos para obter a
documentacao necessaria a fim de proceder com a verificacdo da Destinacdo dos
Recursos pela Devedora, bem como devera agir com cuidado e diligéncia.

4.4.5. Uma vez atingida e comprovada a aplicacao integral dos recursos oriundos das
Letras Financeiras Subordinadas em observancia a destinagdo dos recursos em
observancia aos termos deste Termo de Securitizacao e dos Instrumentos de Emissao,
a Devedora ficard desobrigado com relacdo ao envio dos relatérios e documentos
referidos nas clausulas acima e o Agente Fiduciario ficara desobrigado da verificacao
semestral acima.
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4.5.

4.4.6. A Devedora se comprometeu, nos termos dos Instrumentos de Emissao, a
realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os documentos e informacoes
representativos dos documentos comprobatorios da Destinagao dos Recursos, bem como
de quaisquer outros documentos que comprovem a utilizagdo dos recursos obtidos pela
Devedora em razao do recebimento dos recursos decorrentes da integralizacao das
Letras Financeiras Subordinada, os quais deverao ser mantidos em local seguro, sob as
penas previstas na legislacao aplicavel.

4.4.7. A Devedora se comprometeu, nos termos dos Instrumentos de Emissao, a
apresentar, sempre que solicitado, a CVM, ao Agente Fiduciario dos CRA e a
Securitizadora a relacdo exaustiva financiamentos ou empréstimos emitidos em favor do
Devedor

4.4.8. Cabe a Devedora a verificacdo e analise da veracidade dos documentos
encaminhados, atestando, inclusive, que estes ndo foram e ndo serao objeto de fraude
ou adulteracao, nao cabendo ao Agente Fiducidrio e a Securitizadora a responsabilidade
de verificar a sua suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
informagdes técnicas e financeiras neles constantes, tais como notas fiscais.

4.4.9. O Agente Fiduciario também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o
caso, outros documentos para a verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de
defeitos das informagdes apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos
relativos a Oferta, observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolucao
CVM 17, bem como envidara seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e
completude de tais documentos, pedindo eventuais complementacdes e esclarecimentos
a Devedora, durante toda a vigéncia das Letras Financeiras e dos CRA.

4.4.10. O Agente Fiducidario e a Emissora nao realizardo diretamente o
acompanhamento fisico da destinacdo de recursos, estando tal fiscalizagdo restrita ao
envio, se assim solicitado ou em virtude de legislagao em vigor, pela Devedora ai Agente
Fiduciario, dos Relatérios semestrais e dos documentos que eventualmente sejam
solicitados para comprovagao da destinagao.

O Agente Fiduciario dos CRA também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme

0 caso, outros documentos para a verificacdo da completude e da auséncia de falhas e de
defeitos das informagOes apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos relativos a
Oferta, observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolugao CVM 17, bem como
envidara seus melhores esforcos para verificar a suficiéncia e completude de tais documentos,
pedindo eventuais complementagdes e esclarecimentos a Devedora, durante toda a vigéncia das
Letras Financeiras Subordinadas e dos CRA

4.6.

A Devedora se compromete ainda a indenizar e manter indenes o Agente Fiduciario dos

CRA e a Securitizadora de todas e quaisquer reivindicagdes, danos, perdas, responsabilidades,
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obrigagdes e despesas (incluindo, entre outros, custos e honorarios advocaticios) incorridos por
eles, em cada caso resultante da falsidade ou imprecisdao, em qualquer aspecto material, de
qualquer de suas declaragdes e garantias estabelecidas, nos termos deste Capitulo 5, desde que
comprovados por decisdo judicial com transito em julgado.

4.7. A Devedora se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar a Securitizadora,
os titulares de CRA e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) em que vierem a,
comprovadamente, incorrer em decorréncia direta da utilizacao dos recursos oriundos das Letras
Financeiras Subordinadas de forma diversa da estabelecida nesta Clausula, exceto em caso de
comprovada fraude, dolo ou ma-fé da Securitizadora, dos titulares de CRA ou do Agente
Fiduciario.

CLAUSULA V — CALCULO DO SALDO DEVEDOR DOS CRA, ATUALIZACAO MONETARIA
DOS CRA, REMUNERAGCAO DOS CRAE AMORTIZACAO PROGRAMADA DOS CRA

5.1. Atualizacdo Monetaria dos CRA. Os CRA nao serdo atualizados monetariamente.

5.2. Remuneracdo dos CRA. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 (“Taxa DI”),
acrescida de spread (sobretaxa) de 3% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo”) calculados na forma da Clausula 5.2.1 abaixo.

5.2.1. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA ou
sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme aplicavel, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade dos CRA (inclusive), ou Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneragao em
questao (exclusive), o que ocorrer primeiro. A Remuneragao sera calculada de acordo
com a seguinte férmula:

J = VINe x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracdo dos CRA devida, no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:

“Fator DI" corresponde ao produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizacao (conforme abaixo definido), inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

o

FatorDI = H [1 + (71 )]

k=1
Onde:

“nDI” corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de
Capitalizacao, sendo nDI um numero inteiro;

A\ /8

“K” corresponde ao nimero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”;

“TDIK" corresponde ao Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI 25
TDI, =| —=+1| -1
100

Onde:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dup
Spread 252
Fator Spread = (— + 1)
100
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Onde:

Spread = 3,0000 (trés inteiros), informada com 4 (quatro) casas decimais.

Dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacao dos CRA, ou Data de
Pagamento anterior (inclusive), o que ocorrer por Ultimo e a proxima Data de Pagamento, ou
data de calculo (exclusive), sendo "Dup" um nimero inteiro.

Para fins de calculo da remuneragdo:

(i)

(D)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo;

Para a aplicacao de "DIk” sera sempre considerado a “Taxa DI” divulgada no 5° (quarto)
Dia Util imediatamente anterior & data de clculo (exemplo: para calculo no dia 14
(quatorze), a Taxa DI considerada sera a publicada no dia 9 (dez) pela B3, pressupondo-
se que tanto os dias 9 (nove), 10 (dez), 11 (onze), 12 (doze), 13 (treze) e 14 (quatorze)
sdo Dias Uteis); e

Se, a qualquer tempo durante a vigéncia dos CRA, ndo houver divulgacdo da Taxa DI,
sera aplicada para apuragao de TDIk a Ultima Taxa DI disponivel e divulgada oficialmente
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Devedora e
a Emissora quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.2.2. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI. Na
hipotese de extingdo, limitacao e/ou nao divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apos a data esperada para sua apuracado e/ou divulgagao, ou no
caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Letras Financeiras Subordinadas ou
aos CRA por proibicdo legal ou judicial, sera utilizada, em sua substituicdo, o seu
substituto legal. Na hipdétese de (i) ndo haver um substituto legal para a Taxa DI ou (i)
havendo um substituto legal para a Taxa DI, extingao, limitagdo e/ou nado divulgagao do
substituto legal para a Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis apds a data esperada
para sua apuracao e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do
substituto legal para a Taxa DI as Letras Financeiras Subordinadas ou aos CRA por
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5.3.

proibicao legal ou judicial, a Emissora e a Devedora deverdo, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis da data de extincdao do
substituto legal da Taxa DI ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar Assembleia Especial de Investidores para deliberar, observada a legislacao
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao das Letras Financeiras Subordinadas
ou aos CRA a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condicdesdo
mercado vigentes a época, observado que, por se tratar de operacao estruturada para
a emissao dos CRA, a decisdao da Emissora devera ser tomada Unica e exclusivamente
conforme definido na Assembleia Especial de Investidores, convocada para deliberar
sobre 0 novo parametro de remuneracdo dos CRA a ser aplicado, e, consequentemente,
0 novo parametro de remuneracao das Letras Financeiras Subordinadas a ser aplicado.
Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo das Letras Financeiras
Subordinadas ou aos CRA, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias
relativas aos CRA previstas neste Termo de Securitizacao, sera utilizada a ultima variagdo
disponivel da Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Devedora e a Emissora quando
da deliberagdo do novo parametro de Remuneracdo das Letras Financeiras
Subordinadas.

5.2.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Especial
de Investidores, referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo dos CRA,
permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgagdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora, a Devedora
e os Titulares de CRA quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.2.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneragao dos CRA entre
a Emissora e os Titulares de CRA, ou caso ndo haja quérum de instalacdo e/ou de
deliberagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Especial de Investidores, sera
considerada para fins de Remuneracdo a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Amortizacdo Programada dos CRA. O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA sera

amortizado em 1 (uma) Unica parcela devida na Data de Vencimento.

5.4.

Prorrogacao de Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de

pagamento de qualquer obrigacao relativa aos CRA, até o primeiro Dia Util subsequente, se a
data de vencimento da respectiva obrigacao coincidir com feriado declarado nacional, sabado
ou domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum
acréscimo de valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que referida prorrogacdo de prazo somente ocorrera
caso a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA coincida com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.
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6.1.

7.1.

(i)

(i)

(iii)

5.4.1.

Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo, de 1 (um) Dia Util entre (i)

o recebimento pela Emissora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio; e (ii) o
pagamento das obrigacdes da Emissora referentes aos CRA, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, com excecao da Data de Vencimento.

CLAUSULA VI- DO RESGATE ANTECIPADO

Os CRA nao poderao ser objeto de resgate antecipado.

CLAUSULA VII- DAS OBRIGACOES E DECLARACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

administrar o Patrim6nio Separado, mantendo, para o mesmo, registros contabeis
préprios e independentes de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora diretamente
ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagao por escrito em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel,
observadas as regras da CVM;

fornecer, ao Agente Fiduciario, os seguintes documentos e informacoes, sempre que
solicitado:

(a)

(b)

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em menor prazo, caso assim seja necessario
para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer
solicitagdes efetuadas por autoridades ou érgdos reguladores, regulamentos, leis
ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, copias de todos os seus
demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patrimonio Separado, assim como de todas as informacgoes
periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali
previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em menor prazo, caso assim seja necessario
para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer
solicitagdes efetuadas por autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos, leis
ou determinacOes judiciais, administrativas ou arbitrais, copias de todos os
documentos e informacdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela
Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da legislacao vigente;
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(iv)

(v)

(vi)

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em menor prazo, caso assim seja necessario
para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer
solicitagOes efetuadas por autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos, leis
ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, qualquer informagao ou
copia de quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatdrios de gestdo e posigao
financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em menor prazo, caso assim seja necessario
para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer
solicitagOes efetuadas por autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos, leis
ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, da data em que forem
publicados, cdpias dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Especiais
de Investidores, reunides do conselho de administragdo e da diretoria da
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa que, de
alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA, recebida pela
Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou
prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

a Emissora elaborara e publicara as demonstragGes financeiras do Patrimonio Separado,
bem como enviard ao Agente Fiduciario em até 3 meses apos o término do exercicio
social, qual seja o dia 30 de setembro de cada ano, na forma do artigo 50, §4° da
Resolucdao CVM 60;

disponibilizar ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias a contar da data de
encerramento do exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva
data de publicagdo, o que ocorrer primeiro, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e contabeis, auditados, bem como os demonstrativos financeiros e contabeis,
auditados, do Patrimonio Separado, assim como de todas as informacoes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatdrios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razao da Emissao de obrigacao constante deste Termo de Securitizacao
e dos demais Documentos da Operagao;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagao de cobranca pelo Agente
Fiduciario, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 13.1 abaixo deste Termo de
Securitizacdo, que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA ou para a realizagao de seus créditos;

observar as regras referentes a sua categoria de registro perante a CVM, incluindo o
cumprimento de todas as obrigacdes periddicas e eventuais aplicaveis, e manter
atualizado seu registro junto a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituicao
financeira habilitada para a prestagao do servico de Banco Liquidante;

nao realizar negocios e/ou operacdes (@) alheios ao objeto social definidko em seu
estatuto social; (b) que ndao estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (€) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicoes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacdao, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificagdo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

cumprir com todas as obrigagdes e vedagdes constantes da Resolugao CVM 60 e da Lei
14.430, incluindo, mas nao se limitando as obrigacdes de fazer elencadas nos incisos do
artigo 17 e as obrigagdes de ndo fazer, nos incisos do artigo 18, constantes da Resolugao
CVM 60;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

manter:

(a) validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na junta
comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades
por AcOes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em
local adequado e em perfeita ordem; e

(©) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual
ou municipal ou esta em discussdo na esfera administrativa ou judicial.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patrimonio Separado, conforme sentenca judicial transitada
em julgado;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitacdo respectiva, informag0es relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados no ambito da Emissao que nao
sejam entes regulados pela CVM, responsabilizando-se perante a CVM pelas condutas
de tais prestadores de servigos no ambito da Operagao de Securitizagdo;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos CRA
um ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente Emissao, independentemente
da anuéncia dos Titulares de CRA por meio de Assembleia Especial de Investidores ou
outro ato equivalente, desde que nado prejudique o pagamento da Remuneracao dos
CRA, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta
hipdtese, caso a remuneracdao dos novos prestadores de servicos seja superior aquela
paga aos atuais, tal substituicdo devera ser aprovada previamente e por escrito pela
Devedora;

informar e enviar ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros, documentos,
informacgdes, atos societarios e organograma necessarios a realizagao do relatorio anual,
conforme Resolucao CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
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antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM do relatério anual do
Agente Fiduciario, qual seja a data de 31 de marco de cada ano. No mesmo prazo acima,
enviar a declaracdo prevista no Coédigo ANBIMA de Ofertas Publicas. No mesmo prazo
acima, enviar declaracao assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Securitizadora,
na forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as disposicdes
contidas nos documentos da emissdo; e (ii) inexisténcia de descumprimento de
obrigagOes da Securitizadora perante os investidores; e

(xxiii) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do
Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia.

7.2. Adicionalmente, sem prejuizo das demais obrigacOes previstas neste Termo de
Securitizagdo e na legislacdo aplicavel, é obrigatdria a elaboracdo, pela Emissora, de:

0] balanco refletindo a situacao do Patrimonio Separado;
(i) relatdrio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo, caso houver;

(iii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiducidrio, caso houver; e

(iv)  elaboracgdo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patriménio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condicoes
deste Termo de Securitizacao.

7.3. Sem prejuizo das demais obrigacoes previstas neste Termo de Securitizacao, a Emissora
obriga-se a encaminhar a CVM um informe mensal da Emissdo, conforme previsto no artigo 47,
inciso III da Resolucdo CVM 60, nos termos do Suplemento e da Resolucao CVM 60, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados do encerramento do més a que se referirem, ratificando a
vinculacao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA.

7.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddao das informagdes e declaracdes prestadas, a
qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares de CRA, ressaltando que analisou
diligentemente, em conformidade com a opiniao legal da operacao, os documentos relacionados
com os CRA, para verificacao de sua legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,
atualidade, correcdo e suficiéncia das informagGes disponibilizadas aos Titulares de CRA.

7.5. A Emissora neste ato declara que:

0] € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebracao deste
Termo e dos demais Documentos da Operacao de que seja parte, a emissao dos CRA e
ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas e previstas nos demais Documentos
da Operacao de que seja parte, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacgdo e os demais
Documentos da Operagao de que seja parte tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

possui todas as autorizagOes, licencas e alvaras exigidos pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todos validos;

€ legitima e Unica titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e da Conta
Centralizadora;

os Direitos Creditdrios do Agronegdcio destinar-se-ao Unica e exclusivamente a compor
o lastro para a emissao dos CRA e serdo mantidos no Patrimonio Separado até a
liguidacao integral dos CRA;

esta ciente e concorda com todos os termos, prazos, clausulas e condigdes deste Termo
de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagao;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se e permanecerdo livres e
desembaracgados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real,
ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que
impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo e os demais
Documentos da Operacao de que seja parte;

nao tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acoes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Emissora em
qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com as obrigacoes assumidas neste Termo de Securitizacao e nos demais
Documentos da Operagdo, os Direitos Creditérios do Agronegdécio, a Conta
Centralizadora ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de Securitizacao;

nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagao de que seja parte
constituem uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

com os seus termos e condigoes;

a celebracao deste Termo de Securitizagcdo e o cumprimento de suas obrigacdes (@) nao
violam qualquer disposicdo contida em seus documentos societarios ou constitutivos;
(b) ndo violam qualquer lei, regulamento, decisao judicial, administrativa ou arbitral, aos
quais esteja vinculada; (c€) ndo violam qualquer instrumento ou contrato que tenha
firmado, bem como ndo geram o vencimento antecipado de nenhuma divida contraida;
e (d) nao exigem qualquer consentimento, acao ou autorizacao de qualquer natureza;

cumpre e faz com que suas respectivas afiliadas, acionistas e funcionarios, conforme
aplicavel, cumpram as Leis Anticorrupgao, na medida em que (@) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a parte; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a
administracdao publica, nacional e estrangeira, no interesse da outra parte ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo;

cumpre e faz com que suas respectivas afiliadas, acionistas e funcionarios, conforme
aplicavel, cumpram a legislacao socioambiental, obrigando-se a adotar toda e qualquer
medida preventiva e remediadora necessaria para o integral cumprimento de referida
legislacao;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagOes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

nao praticou ou pratica crime contra o sistema financeiro nacional, nos termos da Lei n®
7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, e lavagem de dinheiro, nos termos
da Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada;

nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,
tampouco esta em processo de recuperagao judicial e/ou extrajudicial;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em uma mudanga adversa relevante e/ou alteracao
relevante de suas atividades;

assegurou a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos creditorios que lastreiam
e/ou garantam a Oferta;

analisou e divulgou, eventuais conflitos de interesse aos investidores para tomada de
decisao de investimento;
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(xxi) assegurara que os ativos financeiros vinculados a operacdo estejam registrados e
atualizados em entidades administradoras de mercado organizado ou registradora de
créditos autorizada pelo Banco Central do Brasil, em conformidade as normas aplicaveis
a cada ativo e as informag0es previstas neste Termo de Securitizacao;

(xxii) providenciou opinido legal sobre a estrutura dos CRA, elaborado por profissional
contratado para assessorar juridicamente a estruturacao da operacao emitido e assinado
de forma digital, nos padrdes ICP-Brasil; e

(xxiii) seu registro na CVM encontra-se devidamente atualizado.

7.6. A Emissora compromete-se a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciario
que, por sua vez, compromete-se a notificar imediatamente os Titulares de CRA caso quaisquer
das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

CLAUSULA VIII - DA CONTA CENTRALIZADORA

8.1. Aplicacdes Financeiras Permitidas. A integralidade dos recursos retidos na Conta
Centralizadora podera ser aplicada pela Emissora, de acordo com a melhor opcdo de
investimento disponivel, a critério da Emissora, exclusivamente nas Aplicacoes Financeiras
Permitidas, sem necessidade de autorizacao prévia da Devedora.

8.2. Os recursos retidos na Conta Centralizadora somente poderao ser aplicados em
AplicacOes Financeiras Permitidas que tenham valores, prazos ou datas de resgate que permitam
0 pagamento das obrigagdes e as transferéncias previstas nos Documentos da Operagao.

8.3. Quaisquer transferéncias de recursos eventualmente existentes na Conta Centralizadora
realizadas pela Emissora a Devedora, nos termos dos Documentos da Operacao serao realizadas
liquidas de tributos incidentes, ressalvados a Emissora os beneficios fiscais decorrentes da
tributacdao na fonte destes rendimentos.

CLAUSULA IX — DO REGIME FIDUCIARIO E DA ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

9.1. Naforma do artigo 25 da Lei 14.430 e artigo 29, inciso VIII do Suplemento A a Resolucao
CVM 60, é instituido o Regime Fiduciario sobre o Patrimonio Separado.

9.1.1. O Patrimonio Separado, Unico e indivisivel, sera composto (i) pelos Direitos
Creditorios do Agronegdcio; (ii) pelo Fundo de Despesas; (iii) por valores que venham
a ser depositados e/ou mantidos na Conta Centralizadora; e (iv) por bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel constituindo referidos Direitos
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Creditérios do Agronegocio lastro para a emissao dos CRA, mediante declaracao
constante do Anexo V a este Termo de Securitizagao.

9.1.2. O Regime Fiducidrio sera instituido neste Termo de Securitizacdo, sendo que este
Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos deverdo ser registrados na B3, nos
termos do §1° do artigo 26 da Lei 14.430.

9.2. O Patriménio Separado, sujeito ao Regime Fiducidrio ora instituido, é destacado do
patriménio da Emissora e passa a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde
com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigacgOes relativas ao Patrimonio Separado e se manterao apartados um do outro, bem como
do patrimoénio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA, nos termos do artigo
27 da Lei 14.430.

9.3. Na forma do artigo 27 da Lei 14.430, o Patrimbnio Separado devera ser isento de
qualquer agao ou execucao pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicao de
garantias ou a execucao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, e so respondera, exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos respectivos CRA.

9.4. O Regime Fiduciario aqui instituido, que estabelece a afetacao e/ou a separacao, a
qualquer titulo, do Patrimonio Separado produzem efeitos com relacdo a quaisquer débitos da
Emissora, inclusive de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos, nos termos do paragrafo 4° do artigo 27 da
Lei 14.430.

9.5. Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipotese os Titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patrimonio da
Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacao do Patrimonio Separado.

9.6. A insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimonio Separado para a satisfacao integral
dos CRA nado darad causa a declaracdo de faléncia da Emissora, cabendo, nessa hipdtese, a
Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora nao o faga, convocar Assembleia Especial
de Investidores para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimdnio
Separado, observado o disposto no Clausula XI abaixo.

9.7. 0 Patriménio Separado (i) respondera apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administragcdo do Patrimonio Separado e pelos respectivos custos
e obrigacOes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii) estd isento de
qualquer acao ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA;
e (iii) ndo é passivel de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas
que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.8. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio
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Separado em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo.

9.9. A Emissora administrara ordinariamente o Patrimonio Separado (i) promovendo as
diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de
pagamento dos CRA e demais encargos acessorios dos CRA; (ii) mantera o registro contabil
independentemente do restante do seu patrimonio; e (iii) elaborara e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras bem como as enviara ao Agente Fiducidrio na data de sua publicagdo.

9.10. Transferéncia da Administracdo do Patrim6nio Separado: Nos termos do artigo 39 da
Resolugdo CVM 60, a Emissora podera ser destituida ou substituida da administracdao do
Patrimobnio Separado, devendo continuar exercendo suas funcoes até que uma nova companhia
securitizadora assuma referida posicao, nas hipdteses: previstas na Clausula 9.6 acima e na
Clausula 11.1 abaixo, bem como nas seguintes hipdteses, sendo certo que a Assembleia Especial
de Investidores, nos termos ali previstos, deliberara pela sua substituicdao, ou ainda, pela
liquidagdo do Patriménio Separado, na forma da Clausula XI abaixo, se for o caso:

) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nessa hipdtese, a liquidacdo do
Patrimonio Separado podera ser deliberada desde que tal inadimplemento perdure por
mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacao formal e comprovadamente realizada
pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(i) caso provem-se falsas qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora no presente
Termo;

(iii) descumprimento pela Emissora das normas que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos contra a administracdo publica, incluindo, as Leis Anticorrupgao;

(iv)  em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial, observados os termos
e condigdes previstos na Clausula XII abaixo e desde que com a concordancia da
Emissora.

9.11. Remuneracdo da Emissora. A Emissora, ou seu eventual sucessor, fara jus a uma
remuneragao nos seguintes termos: (i) pela Emissdo, sera devida parcela Unica no valor de R$
60.000,00 (sessenta mil reais), a ser paga a Emissora ou a quem ela indicar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis da Data da Primeira Integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias contados da
celebragao dos Instrumentos de Emissdo; (ii) pela administracdao do Patriménio Separado, o
valor mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), devendo a primeira parcela ser paga em até 5
(cinco) Dias Uteis da Data da Primeira Integralizagao dos CRA ou em 30 (trinta) dias contados
da celebracao deste instrumento, e as demais pagas mensalmente nas mesmas datas dos meses
subsequentes, até o resgate total dos CRA ("Taxa de Administracdo”); e (iii) em complemento
ao previsto nos item (i) e (ii) acima, sera devida a Emissora (iii.a) remuneragao extraordinaria
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no montante de R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho em caso de
inadimplemento, pecuniario ou ndo, que demande a participacdo da Emissora em reunides,
conferéncias telefénicas ou virtuais, realizacdo de Assembleias Especiais de Investidores e
quando houver necessidade de elaboragao ou revisao de aditivos aos Documentos da Operacao,
limitado a R$20.000,00 (vinte mil reais) por demanda, sendo que os demais custos adicionais
de deverdo ser previamente aprovados pelos Titulares dos CRA; e (iii.b) R$1.200,00 (mil e
duzentos reais) em caso de necessidade de acompanhamento de covenants financeiros, a ser
paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apods a entrega, pela Securitizadora do relatério de horas
("Remuneracdo Extraordinaria da Emissora” e, quando em conjunto a Taxa de Administracao, a
“Remuneracdo da Emissora”).

9.12. As despesas mencionadas nos itens (i) e (iii) da Clausula 9.11 acima serdo reajustadas
anualmente pela variagao positiva acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario;

9.13. As despesas mencionadas nos itens “(i)"” a “(iii)” da Clausula 9.11 acima serdo acrescidas
do ISS, da CSLL, da PIS, da COFINS, IRRF e de quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracdo, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento; e

9.14. As remuneracdes devidas a Emissora, elencadas na Clausula 9.11 acima, serdo devidas
mesmo apods o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao
da Emissora. Caso nao haja recursos na Conta Centralizadora ou a Devedora ndao pague
tempestivamente e os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento
da Taxa de Administracao, e um Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado estiver em curso,
os Titulares de CRA arcarao com a Taxa de Administragao, na proporgao do saldo devedor dos
CRA por ele detidos em relacdo ao saldo devedor dos CRA em Circulacao, ressalvado seu direito
de, num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apds a realizacdo do Patrim6nio
Separado.

9.15. Ordem de Prioridade de Pagamentos. Os valores integrantes do Patrimonio Separado,
inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegoécio, deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o
cumprimento do item anterior:

) pagamento de eventuais despesas da Operagao de Securitizacao e eventuais Encargos
Moratdrios do Patrimonio Separado incorridas e nao pagas, incluindo o provisionamento
de despesas oriundas de agdes judiciais propostas contra a Emissora, em fun¢ao dos
Documentos da Operacao, e que tenham risco de perda provavel conforme relatdrio do
assessor legal contratado as expensas do Patrimonio Separado;
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(i)

(iii)
(iv)

(v)

recomposicdo do Fundo de Despesas, na hipdtese de, a qualquer momento durante a
vigéncia dos CRA, o montante de recursos existentes no Fundo de Despesas vir a ser
inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas;

pagamento das parcelas semestrais de juros remuneratorios;

amortizacao ordinaria das Letras Financeiras Subordinadas observado o saldo devedor a
época do pagamento, e consequentemente dos CRA; e

liberacao dos recursos para a Conta de Livre Movimentagao, conforme o caso, caso haja
recursos remanescentes.

9.16. Os pagamentos relativos as despesas do Patrim6nio Separado ndo previstas no fluxo da
operagao serdo realizados pela Emissora, com recursos do Patrimonio Separado, caso ndo sejam
previamente pagas ou reembolsadas pela Devedora, obedecendo a prioridade de pagamentos
acima definida, sendo paga junto com as despesas previstas na Clausula 9.15, alinea (i) acima.

CLAUSULA X — DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciario, que formalmente aceita a nomeagao,
para desempenhar os deveres e atribuicdes que lhe competem, sendo-lhe devida uma
remuneragao nos termos da lei e deste Termo.

10.2. Atuando como representante da comunhdo dos Titulares de CRA, o Agente Fiduciario,
declara que:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(V)

aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstas na legislacao e regulamentacao especifica e neste Termo de
Securitizagao;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragao deste Termo de Securitizagdao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nado infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagao objeto do presente Termo de
Securitizagao, bem como veracidade, consisténcia, correcdo, atualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas pela Emissora e contidas neste Termo de Securitizagao, sendo
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(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

certo que verificara a regularidade da aquisicao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
tendo em vista que na data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, o ato societario
de aprovacdo da emissao das Letras Financeiras Subordinadas ndo se encontra
devidamente registrado no 6rgao competente;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das atividades
inerentes a condicao de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacdo, os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio consubstanciam o Patrimonio Separado, estando vinculados
Unica e exclusivamente aos CRA;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme o artigo 6° da Resolugao CVM 17;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolucdao CVM 17 conforme disposta na declaracao descrita no Anexo VI deste Termo
de Securitizacdo;

presta servicos de agente fiduciario nas emissdes da Emissora, conforme tabela descrita
no Anexo VII deste Termo de Securitizacao;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdao a outros titulares de
certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais emissOes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impega de exercer
suas fungdes de forma diligente; e

declara que conhece, esta em consonancia e que inexistem quaisquer violagdes das Leis
Anticorrupcao, e, em particular, declara, sem limitacdo, que: (a) nao financia, custeia,
patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos nas Leis
Anticorrupcao e/ou organizacdes antissociais e crime organizado; (b) ndao promete,
oferece ou da, direta ou indiretamente, vantagem indevida a agente publico, ou a
terceira pessoa a ela relacionada; e (¢) em todas as suas atividades relacionadas a este
Termo de Securitizagdo, cumprira, a todo tempo, com todos os regulamentos, leis e
legislacdo aplicaveis.

10.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste Termo
ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a data do
resgate da totalidade dos CRA; ou (ii) sua efetiva substituicao pela Assembleia Especial de
Investidores.
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10.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na Resolucao CVM 17,
assim como nas leis e demais normas regulatorias aplicaveis, o Agente Fiduciario compromete-
se, neste ato, a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacao da
Emissora na gestao do Patrimonio Separado;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocacao da
Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre sua substituicdo, na forma
prevista na Resolugao CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacgdes contidas neste
Termo de Securitizagao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informacdes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacao da Emissora na administracao do Patrimonio Separado por meio
das informag0es divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informac0Oes prestadas nas propostas de modificagdes nas
condigdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgdos pertinentes,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patrimonio
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

Separado, a custo do Patrimonio Separado ou dos proprios Titulares de CRA;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial de Investidores, na forma da Clausula
X1I abaixo;

comparecer as Assembleias Especiais de Investidores a fim de prestar as informacgdes
que Ihe forem solicitadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes neste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

fiscalizar o cumprimento pela Emissora das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacao, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigdes que
nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo
de 7 (sete) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia do referido inadimplemento,
conforme previsto na Resolugao CVM 17;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade, nao sejam cedidos a terceiros;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apds o fim do exercicio social, qual seja 30 de abril de cada ano, relatério anual
descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
aos CRA, nos termos do artigo 15 da Resolucao CVM 17, o qual deverad conter, no
minimo, as informagOes previstas no artigo 15 Resolugao CVM 17;

em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n° 01/21 (“Oficio”), o Agente Fiduciario
podera, as expensas da Devedora, contratar terceiro especializado para avaliar ou
reavaliar, ou ainda revisar o valor das garantias prestadas, conforme o caso, bem como
solicitar quaisquer informagdes e comprovacdes que entender necessarias, na forma
prevista no Oficio, cujos custos de eventual reavaliacdo das garantias sera considerada
uma despesa da Emissao caso a Devedora nao arque com tais despesas, observado o
disposto na Clausula XIII abaixo; e
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(xxi) fornecer a Emissora, nos termos do paragrafo 1° do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data do evento de resgate da totalidade dos CRA
na B3 pela Emissora, termo de quitagao dos CRA, que servird para a baixa do registro
do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do artigo 18 da Lei 14.430.

10.5. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor,
correspondentes a:

M uma parcela de implantagao no valor de R$36.000,00 (trinta e seis mil reais), devida até
0 59 (quinto) Dia Util contado da primeira data de integralizacao dos CRA ou em 30
(trinta) dias contados da data de assinatura deste Termo de Securitizagao, o que ocorrer
primeiro; e

(i) parcelas anuais no valor de R$26.000,00 (vinte e seis mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela do item (i) acima do ano subsequente
e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

(iii) adicionalmente, serao devidas ao Agente Fiducidrio, por cada evento de verificacao
semestral da Destinacao dos Recursos o valor de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais),
sendo devido devidas até o 5° (quinto) Dia Util contado da data em que ocorrer a
verificacdo e até a comprovacao integral dos recursos captados por meio da presente
Emissado.

10.5.1. Caso a Operacao de Securitizacao seja desmontada, o valor da parcela (i)
sera devidopela Devedoraa titulo de “aportfee”a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util
contado da data em que ocorrer a comunicagao do cancelamento da operagao.

10.6. Nas operacoes de securitizacdo em que a constituicao do lastro se der pela correta
destinagaodada aosrecursos pela Devedora, em razao das obrigagbes impostas ao Agente
Fiduciario pelo Oficio Circular CVM n© 1/2021SRE, permanecem exigiveis as obrigacdes da
Devedora e do Agente Fiduciariocom relagdo a comprovacdo e verificagdo da destinacao dos
recursos até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacao da totalidade dos recursos
decorrentes da Emissdo seja efetivada e comprovada. Desta forma fica contratado e desde ja
ajustado que a Devedora assumira a integral responsabilidade financeira pelos honorarios do
Agente Fiduciario até a integral comprovacao da destinagdo dos recursos.

10.7. Em caso de inadimplemento, pela Devedora, ou de reestruturacao das condicdes da
operacao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$650,00
(seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas
a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, (i) aocomparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefonicas com a Emissora, os Titulares de CRA ou demais partes da Emissdo,
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inclusive respectivas assembleias; (ii) a analise e confeccao de simulacdo de célculo de resgate
antecipado e outras simulagdes que venham a ser solicitadas pela Devedora e/ou pela Emissora;
(iii) aanalise e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operacao, atas de
assembleiae/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (iv)
implementagao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragaoesta, a ser
paga no prazo de 10 (dez) dias apds a emissao do respectivo “Relatério de Horas”.

10.8. A parcela citada no item (ii) da Clausula 10.5 acima e na Clausula 10.7 acima
seraoreajustadas anualmente pela variacao acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes.

10.9. A remuneragao recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacao integral dos
valores mobilidriosou até o cumprimento de todas as obrigacOes exigidas ao Agente Fiduciario
no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro ratatemporisou
devolugao, mesmo que parcial daremuneragao do Agente Fiduciario.

10.10. As parcelas citadas na Clausula10.5 e 10.7 acima serao acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracao Social), COFINS
(Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicao sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.11. Asparcelascitadas na Clausula 10.5 acima poderdo ser faturadas por qualquer empresa
do grupo econdémico, incluindo, mas ndo se limitando, aV()RTXSERVI(;OS FIDUCIARIOS
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 17.595.680/0001-36.

10.12. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem como juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

10.13. Adicionalmente, a Devedora e/ou a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as
despesas necessarias para prestar os servigos descritos neste instrumento, proteger os direitos
e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para
custeio de tais despesas pela Devedora, os investidores deverdao antecipar todos os custos a
serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora e ou pela Devedora. As despesas a serem antecipadas deverao ser
previamente aprovados pelos Titulares de CRA e pela Devedora. Sao exemplos de despesas que
poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais e
notificacdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagao aplicavel,
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e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias
e contatos telefonicos; (iii) obtencao de certidoes, fotocopias, digitalizacdes, envio de
documentos; (iv) locomogdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente
comprovadas; (v) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizacao (vi) conferéncia, validagdo ou
utilizagdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencao de opinido técnica ou legal
de documentagao ou informacao prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacoes;
(vii) revalidacao de laudos de avaliagao, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021
SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
nas acoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua funcao, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora e ou
Devedora, ou ainda que comprovadamente Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores bem como sua remuneragao; (x) custos e despesas relacionadas a B3 e/ou o
CETIP21.

10.14. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este devera ser
efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacao de contas a
Emissora e/ou a Devedora e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

10.15. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos investidores que nao tenha sido saldado na forma prevista nas clausulas
acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente
Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente existentes nas contas garantias para
saldar as despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo aos
Titulares de CRA e a Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis a utilizacao de
recursos do PatrimOnio Separado para saldar créditos proprios, e observando a respectiva
prestacao de contas obrigatoriamente.

10.16. O Agente Fiduciario nao antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela Emissora,
com recursos do Patrimonio Separado, pela Devedoraou pelos Titulares de CRA, conforme o
caso.

10.17. As remuneragoes definidas acima continuardo sendo devidas, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncia ndo
sanada, remuneragdo esta que sera calculada proporcionalmente aos meses de atuacdo do
Agente Fiduciario. Nao havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

10.18. O Agente Fiduciario podera ser substituido, devendo continuar exercendo suas fungdes
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até que um novo agente fiduciario assuma suas funcles, nas hipdteses de auséncia ou
impedimento temporario, rentincia, intervencao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, Assembleia Especial de Investidores, para que seja eleito o novo
agente fiduciario.

10.19. A Assembleia Especial de Investidores a que se refere a Clausula 10.18 acima podera
ser convocada, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario a ser substituido, por Titulares de CRA que
representem 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagao nao
ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido na clausula acima, cabera
a Emissora efetua-la, de forma imediata.

10.20. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de
seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em
Assembleia Especial de Investidores convocada na forma prevista pela Clausula XII abaixo.

10.21.0 agente fiducidrio substituto assumird integralmente os deveres, atribuicoes e
responsabilidades constantes da legislagao aplicavel e deste Termo.

10.22. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento deste Termo.

10.23. O Agente Fiduciario nao emitirad qualquer tipo de opinidao ou fara qualquer juizo sobre a
orientacao acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe forem transmitidas pelos Titulares de CRA. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a Emissora. A atuagao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agoes e do presente Termo de Securitizagdo, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacao aplicavel ou do presente Termo de Securitizacdo.

10.24. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou cdpias autenticadas ou simples (PDFs) de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao de documentos
societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.
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10.25. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigaces para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial de Investidores.

10.26. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administracdao transitéria do
Patrimbnio Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em
lei, nos Instrumentos de Emissdao ou neste Termo de Securitizacao para proteger direitos ou
defender interesses dos Titulares de CRA.

10.26.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo
adocao das medidas contempladas nos incisos acima se convocada a Assembleia Especial
de Investidores e esta assim o autorizar por deliberacao de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacao, reunidos em Assembleia Especial de Investidores.

10.26.2. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA, a Devedora e
a Emissora pelos prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de
disposicao legal regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia,
imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade
do Patrimonio Separado desde que sob sua gestao.

CLAUSULA XI — DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Eventos de Liguidagdo do Patrimonio Separado. Sem prejuizo do disposto na Clausula
9.6 acima, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assuncao imediata
e transitoria da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Especial de Investidores,
nos termos das Clausulas 11.1.4 e 11.1.5 abaixo, para deliberar sobre a forma de administragao
e/ou eventual liquidacao do Patrimonio Separado:

0] pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii) extingdo, liquidacdo, dissolucao, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou
decretacdo de faléncia da Emissora, sendo certo que o cancelamento de registro da
Securitizadora sera equiparada a sua insolvéncia nos termos do §4° do artigo 13 da
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(iii)

(iv)
(v)

(vi)

Resolucao CVM 60;

nao pagamento, pela Emissora, das obrigacdes pecuniarias devidas a qualquer dos
Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizacao e nos Documentos
da Operacdo, ndao sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de
vencimento original, desde que a Emissora tenha recebido os valores correspondentes
para satisfacdo das obrigagOes pecuniarias devidas pela Devedora;

desvio de finalidade do Patriménio Separado;

caso provem-se falsas, enganosas, materialmente incorretas ou imprecisas quaisquer
das declaracOes prestadas pela Emissora no presente Termo de Securitizacao; e

decisao judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
Administracao Publica, inclusive, sem limitacao, as Leis Anticorrupcao.

11.1.1. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
eventos descritos na Clausula 11.1 acima e de insuficiéncia de recursos do Patrimonio
Separado da 9.6 acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario.

11.1.2, Ajustam a Emissora e o Agente Fiducidrio, desde logo, que nao estao
inseridos no conceito de insolvéncia da Emissora de que trata a Clausula 11.1 acima o
inadimplemento e/ou mora da Emissora em decorréncia de inadimplemento e/ou mora
da Devedora (caso aplicavel).

11.1.3. Nos termos do artigo 31 da Lei 14.430, na hipotese de insolvéncia da
Securitizadora, o Agente Fiducidrio assumira imediatamente a administracao do
patrimonio separado, em nome e por conta dos Titulares de CRA, e convocara
Assembleia Especial para deliberar sobre a forma de administragao, observado o disposto
no § 39 do artigo 22 desta Lei 14.430.

11.1.4. O Agente Fiduciario, em até 02 (dois) dias contados da assungdo da
administracao do Patrimonio Separado na hipétese de insolvéncia da Securitizadora
prevista na Clausula 11.1 acima, devera convocar Assembleia Especial de Investidores,
na forma da Clausula 11.1.6 abaixo.

11.1.5. A Assembleia Especial de Investidores prevista nos casos de insolvéncia
da Securitizadora na forma da Clausula 11.1 acima, devera ser convocada na forma
prevista neste Termo de Securitizagdo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, e sera instalada com a presenca de qualquer nimero Titulares de CRA em
circulagdo, na forma do artigo 28 da Resolucao CVM 60.
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11.1.5.1. O qudérum da Assembleia Especial de Investidores para
deliberagao acerca da substituicao da Securitizadora ou liquidacao do Patrimoénio
Separado, ndao podera ser superior a CRA representativos de mais de 50%
(cinquenta por cento) do Patrimonio Separado, nos termos do artigo 30 §4° da
Resolugao CVM 60, observado que as deliberagdes relacionadas a insuficiéncia
de ativos integrantes do patriménio separado para a satisfacao integral dos CRA
correlatos serdo consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos
presentes, em primeira ou segunda convocagao.

11.1.5.2. Na hipdtese de insolvéncia da Emissora, o Agente Fiduciario
podera promover o resgate dos CRA mediante a dagao em pagamento dos bens
e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA (i) caso a
Assembleia Especial de Investidores nao seja instalada, por qualquer motivo, em
segunda convocacao; ou (ii) caso a Assembleia Especial de Investidores seja
instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem
adotadas, nos termos previstos no paragrafo 1° do artigo 31 da Lei 14.430.
Nestes cenarios, os Titulares de CRA se tornarao condominos dos bens e direitos,
nos termos do disposto no Cédigo Civil e do disposto no paragrafo 29, artigo 31,
da Lei 14.430.

11.1.5.3. A Assembleia Especial de Investidores que for convocada para
deliberar sobre as normas de administracao e liquidacdo do Patrimonio Separado,
na hipdtese de insuficiéncia do Patrimonio Separado prevista na Clausula 9.6
acima, instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagao e,
em segunda convocagao, com qualquer nimero, conforme o artigo 30 §3° da
Lei 14.430.

11.1.5.4. Na Assembleia Especial de Investidores convocada na hipdtese
de insuficiéncia do Patrimonio Separado prevista na Clausula 9.6 acima e Clausula
11.1.5.3 acima, serao consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria
dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao. Adicionalmente, a
Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente
Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dacao em pagamento dos bens e
direitos integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA nas seguintes
hipdteses: (i) caso a Assembleia Especial de Investidores ndo seja instalada, por
qualquer motivo, em segunda convocagao; ou (ii) caso a Assembleia Especial de
Investidores seja instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das
medidas a serem adotadas. Nestes cenarios, os Titulares de CRA se tornardo
condéminos dos bens e direitos, nos termos do disposto no Cddigo Civil e do
disposto no paragrafo 69, artigo 30, da Lei 14.430.

11.1.6. A Assembleia Especial de Investidores devera deliberar (i) pela liquidacao
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do Patrimonio Separado, hipotese na qual os respectivos Titulares de CRA presentes em
referida Assembleia Especial de Investidores deverao nomear o liquidante e as formas
de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacao do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual
devera ser deliberada a administragdo do Patrimonio Separado por nova securitizadora
nomeada, fixando, em ambos os casos, as condicdes e os termos para administracao,
bem como sua respectiva remuneracdo. O liquidante sera a propria Emissora, caso esta
nao tenha sido destituida da administracdo do respectivo Patrimbnio Separado nos
termos aqui previstos.

11.1.7. A liquidagdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante
transferéncia dos créditos decorrentes do respectivo Patrimbnio Separado, aos
respectivos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacao da
Emissora decorrente dos respectivos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou
a instituicao administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberagao dos Titulares de CRA: (i) administrar os créditos decorrentes do respectivo
Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos créditos decorrentes do respectivo Patrimonio Separado que lhe foram
transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os respectivos Titulares de CRA, na
proporcao de CRA detidos; e (iv) transferir os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e os
eventuais recursos da Conta Centralizadora, na proporcao do saldo devedor dos CRA
eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos,
operando-se, no momento da referida dacao em pagamento, a quitagdo dos CRA, que
assumirdo as eventuais obrigacOes e deveres inerentes aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e demais bens e direitos inerentes ao Patrimonio Separado.

11.2. Os Titulares de CRA tém ciéncia de que no caso de liquidacao do Patrimonio Separado,
ainda que nao comparecam na assembleia acima referida, ou que tenham exarado voto
contrdrio, obrigar-se-3o a: (i) se submeter as decisoes exaradas em Assembleia Especial de
Investidores; (i) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes
inerentes aos CRA emitidos e bens, garantias inerentes ao Patrimonio Separado; e
(iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relacao a
todos e quaisquer prejuizos, indenizacdes, responsabilidades, danos, desembolsos,
adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos ou
externos), decisOes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive
fiscais, previdencidrias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a Emissora diretamente em
razdo da decisao dos Titulares de CRA pela liquidagdo do Patrimonio Separado, ressalvado se a
Emissora tiver agido com culpa ou dolo.

11.2.1. A Assembleia Especial estara legitimada a adotar qualquer medida
pertinente a administragdo ou a liquidagdo do Patrimbnio Separado, inclusive a
transferéncia dos bens e direitos dele integrantes para o Agente Fiduciario, para outra
companhia securitizadora ou para terceiro que seja escolhido pelos Titulares de CRA em
Assembleia Especial, a forma de liquidacao do Patriménio Separado e a nomeagao do
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liquidante.

11.3. Na hipotese de liquidacdo do Patrimbnio Separado, os bens, direitos e garantias
pertencentes ao Patrimonio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e
execucdo/excussao dos direitos e garantias, serdao entregues pela Emissora, em favor dos
Titulares de CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado, a cada Titular
de CRA sera dada a parcela dos bens, direitos e obrigacdes integrantes do Patrimbnio Separado,
na proporcao em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidagdo do Regime
Fiduciario. Caso, apds o pagamento do saldo devedor dos CRA, sobejarem recursos ou créditos,
tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos a Devedora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
mediante transferéncia a Conta de Livre Movimentacao.

CLAUSULA XII — DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES

12.1. Assembleia Especial de Investidores. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Especial de Investidores, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao de todos os Titulares de CRA, aplicando-se, no que couber, o disposto
na Lei 14.430, na Resolugao CVM 60, bem como a Resolugao CVM 81, que poderao ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por
meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

12.2. A Assembleia Especial de Investidores podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
dos CRA em Circulagao.

12.2.1. No caso da Assembleia Especial de Investidores ser convocada pelo
Agente Fiduciario ou por Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12.2 acima a
convocagao devera ser dirigida a Emissora a qual, por sua vez, devera, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Especial de
Investidores as expensas do(s) requerente(s), salvo se a referida assembleia assim
convocada deliberar em contrario.

12.3. A Assembleia Especial de Investidores devera ser convocada, mediante publicacao de
edital publicado na forma abaixo, com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia, na primeira
convocacao, e 8 (oito) dias de antecedéncia, na segunda convocacdo, e sera instalada nos
termos da Clausula 12.4 abaixo, exceto nos casos previstos na Clausula X e Clausula XI acima.

12.3.1. Nos termos da Resolucgago CVM 60, os editais de convocacao de
Assembleia Especiais, serao disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por
meio do sistema de envio de InformacOes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na
pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores - Internet
(https://www.provinciasecuritizadora.com.br//), imediatamente apds a realizacdao ou
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ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma do artigo 26, do
paragrafo 5° do artigo 44, artigo 45, do inciso IV "b” do artigo 46 e do inciso I do artigo
52 da Resolugdo CVM 60, da Lei 14.430 ou regulamentacao vigente.

12.3.2. As publicagdes acima serdao realizadas uma Unica vez e, no caso de
Assembleia Especiais ndo havendo quérum em primeira convocacao, devera ser realizada
uma nova e Unica publicacdo de segunda convocacao.

12.3.3. Na mesma data acima, as publicacdes de editais das Assembleias
Especiais de Investidores serao (i) encaminhados pela Emissora a cada Titular de CRA
e/ou aos custodiantes dos respectivos Titulares de CRA, por meio de comunicacao
eletronica (e-mail), sendo que as comprovacdes de envio e recebimento valerdo como
ciéncia da publicacdo, observado que a Emissora considerara os enderecos de e-mail dos
Titulares de CRA que sejam disponibilizados pela B3 e/ou pelo Escriturador, exceto se
de outra forma prevista em legislacao em vigor e (ii) encaminhados na mesma data ao
Agente Fiduciario.

12.3.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, sera
considerada regular a Assembleia Especial de Investidores, a qual comparecerem todos
os Titulares de CRA em Circulacao, nos termos do §1° do artigo 28 da Resolucao CVM
60 e, conforme aplicavel, da Lei das Sociedades por Acoes.

12.3.5. A Assembleia Especial de Investidores devera ser realizada em data
anterior aquela em que se encerra o prazo para a Emissora manifestar-se no ambito da
Letra Financeira Subordinada, desde que respeitado o prazo de convocagao mencionado
na Clausula 12.3 acima.

12.3.6. Somente apds a orientacdo dos Titulares de CRA, a Emissora devera
exercer seu direito e devera se manifestar conforme Ihe for orientado. Caso os Titulares
de CRA ndo comparegam a Assembleia Especial de Investidores, ou ndo cheguem a uma
definigdo sobre a orientagao, a Emissora devera permanecer silente quanto ao exercicio
do direito em questdo, exceto nos termos da Clausula 11.1.7 acima e de outra forma
prevista nos Documentos da Operagdo, sendo certo que o seu siléncio ndo sera
interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos Titulares de CRA, ndo
podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de
manifestagdo.

12.3.7. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacao definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao somente a
manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Emissora nao possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagao dos
Titulares de CRA por ela manifestado, independentemente dos eventuais prejuizos
causados aos Titulares de CRA e/ou a Devedora.
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12.4. A Assembleia Especial de Investidores instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, metade dos CRA em Circulagdo e,
em segunda convocacdo, com qualquer nimero, ressalvado o disposto na Clausula XI e na
Clausula 12.10 abaixo.

12.5. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias de Titulares de CRA,
sendo admitida a constituicao de mandatarios, Titulares de CRA ou nao.

12.6. A Assembleia Especial de Investidores realizar-se-a (i) no local onde a Emissora tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reuniao; (ii) de modo exclusivamente digital,
caso os Titulares de CRA somente possam participar e votar por meio de comunicacao escrita
ou sistema eletrénico; ou (iii) de modo parcialmente digital, caso os Titulares de CRA possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletronico, observado os termos da Resolugdo CVM 60 €, no que couber, a Resolucao
CVM 81.

12.6.1. No caso de utilizacdo de meio eletronico, a Emissora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes,
particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou
outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificagdo dos Titulares de CRA,
sendo certo que os Titulares de CRA podem votar por meio de comunicagao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Especial de
Investidores.

12.7. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Investidores e prestar
aos Titulares de CRA as informagbes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros (inclusive, a Devedora) para participar da Assembleia
Especial de Investidores, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para
a deliberacdo da ordem do dia. Sem prejuizo da referida faculdade, a Devedora e/ou suas partes
relacionadas ndao poderao participar do processo de deliberagdo e apuracao dos votos dos
Titulares de CRA a respeito da respectiva matéria em discussao.

12.8. A presidéncia da Assembleia Especial de Investidores cabera, de acordo com quem a
tenha convocado, respectivamente: (i) ao representante da Securitizadora presente a
Assembleia Especial de Investidores; (ii) ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que
for designado pela CVM; (iii) ao representante do Agente Fiducidrio ou da Emissora presente a
Assembleia Especial de Investidores; ou (iv) a qualquer outro terceiro que os Titulares de CRA
vierem a indicar.

12.9. Exceto se previsto de outra forma neste Termo, todas as deliberagdes serdao tomadas,
por Titulares de CRA que representem a maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira
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ou em segunda convocacao, desde que estejam presentes os Titulares de CRA que representem,
no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacao.

12.10. As hipéteses de renuncia ou perdao temporario de direitos (waiver), dependerao da
aprovacao de Titulares de CRA, que representem a maioria dos CRA presentes, desde que tais
Titulares de CRA representem, no minimo, 20% (vinte por cento) dos Titulares de CRA em
Circulacdo, em primeira ou segunda convocacgao.

12.11. Dependerao de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores, mediante
aprovacao dos Titulares de CRA, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos
CRA em Circulacao presentes, a modificacdo das condicdes dos CRA, assim entendida: (a)
alteracao dos quoruns de deliberagdo previstos neste Termo de Securitizacao; (b) alteracoes
nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Especiais de Investidores, estabelecidas nesta
Clausula XII; (c) alteracdo das disposicOes relativas aos Eventos de Liquidagao do Patriménio
Separado; (d) destituicdo da Emissora ou liquidacao do Patrimbnio Separado; ou (e) quaisquer
deliberacdes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA: (1) Valor
Nominal Unitario; (2) Amortizacdo; (3) redugao da Remuneragao, alteracdo do indice para
calculo da Remuneracao e as respectivas Datas de Pagamento; (4) Data de Vencimento; ou (5)
Encargos Moratdrios.

12.12, A deliberagdes, apods o encerramento do prazo para a distribuicdo dos CRA, para nomear
substituto ao Agente Fiduciario, dependerdo da aprovacao de 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagdo, em primeira ou em segunda convocagao.

12.13. As deliberagdes sobre as normas de administracao do patrimonio separado dos CRA e a
substituicao da Securitizadora na administragdo do Patrimonio Separado dos CRA, dependerao
da aprovacao dos Titulares de CRA, em sede de Assembleia Especial de Investidores, que
representem a maioria dos CRA presentes, em primeira ou em segunda convocagao.

12.14. Em caso de insuficiéncia do Patriménio Separado, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430,
as deliberagdes sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do patriménio separado dos
CRA dependerdao da aprovacao dos Titulares de CRA, em sede de Assembleia Especial de
Investidores, que representem a maioria dos CRA em Circulagao presentes, em primeira ou em
segunda convocagao.

12.15. As deliberagGes sobre a liquidagao do patrimoénio separado dos CRA, que ndo estejam
contempladas na Clausula 12.14 acima, dependerdo da aprovacao dos Titulares de CRA, em
sede de Assembleia Especial de Investidores, que representem a maioria dos CRA em Circulagao,
em primeira ou em segunda convocagao.

12.16.As deliberagbes tomadas em Assembleias Especiais de Investidores, observados o
respectivo quérum de instalagao e de deliberacao estabelecido neste Termo de Securitizagdo,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigarao os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
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ou nao a Assembleia Especial de Investidores e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma
da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacao da
Assembleia Especial de Investidores.

12.16.1. Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta
formal, escrita (por meio de correspondéncia com "aviso de recebimento") ou eletronica
(comprovado por meio de sistema de comprovacao eletrénica), desde que respeitadas
as demais disposicoes aplicaveis a Assembleia Especial de Investidores previstas neste
Termo de Securitizagdo e no edital de convocagao e as formalidades previstas na
Resolucao CVM 81 e nos artigos 26 a 32 da Resolugao CVM 60. E de responsabilidade
de cada Titular de CRA garantir que sua manifestacao por meio da consulta formal seja
enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com as instrugdes fornecidas no Edital
de Convocagdo. Sendo certo que os investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias
para manifestacao

12.17. Nos termos do artigo 25 da Resolucao CVM 60, é competéncia privativa da Assembleia
Especial de Investidores, além das demais matérias ja previstas neste Termo de Securitizacdo,
observados os quéruns de instalacdo e deliberacdao previstos neste Termo de Securitizacao,
deliberar, inclusive, sobre: (i) a aprovagdo das demonstracOes financeiras do Patrimonio
Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social a que se referirem qual seja,
30 de setembro de cada ano; e (ii) alteracdes a este Termo de Securitizacao, exceto nos casos
previstos na Clausula 17.4 e seguintes.

12.18. Das convocagoes constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Especial de Investidores (sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial de
Investidores ser realizada parcial ou exclusivamente de modo digital, nos termos aqui previstos)
e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletronico na rede
mundial de computadores em que os Titulares de CRA possam acessar os documentos
pertinentes a apreciagdo da Assembleia Especial de Investidores, sendo admitida a realizagdo
de primeira e segunda convocagbes por meio de edital Unico, no caso de Assembleia Especial
de Investidores convocada para deliberar exclusivamente sobre as demonstragoes financeiras
previstas no inciso I do artigo 25 da Resolucdo CVM 60, de forma que o edital da segunda
convocacao podera ser divulgado simultaneamente ao edital da primeira convocacao.

12.18.1. Caso os Titulares de CRA possam participar da Assembleia Especial de
Investidores a distancia, por meio de sistema eletronico, a convocagdo deve conter
informacOes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Titulares de CRA
podem participar e votar a distancia na Assembleia Especial de Investidores, incluindo
informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos Titulares
de CRA, assim como se a Assembleia Especial de Investidores sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital. Neste caso, tais informagdes podem ser divulgadas de
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forma resumida, com indicacdo do endereco na rede mundial de computadores onde a
informagdo completa estiver disponivel a todos os Titulares de CRA.

12.19. A Assembleia Especial de Investidores que deliberar pela aprovagao das demonstracoes
contabeis do Patrim6nio Separado, que nao contiverem ressalvas, podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso referida Assembleia Especial de Investidores nao seja
instalada, inclusive em primeira e segunda convocacao, em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Titulares de CRA, sendo que todos os custos para realizagao da referida Assembleia
Especial de Investidores serdo arcados pelo Fundo de Despesas, nos termos dos Instrumentos
de Emissdo, e na sua inadimpléncia pelo Patrimonio Separado.

12.20. O exercicio social do Patrimonio Separado desta Emissdo tera como término em 30 de
setembro de cada ano.

CLAUSULA XIII - DAS DESPESAS DA OFERTA E DO FUNDO DE DESPESAS

13.1. Nos termos dos Instrumentos de Emissao, correrao por conta do Patrimonio Separado
mantido as expensas da Devedora, por meio do Fundo de Despesas, todos os custos razoaveis
incorridos e devidamente comprovados com a emissao das Letras Financeiras Subordinadas e
com a estruturacao, registro e execucao das Letras Financeiras Subordinadas e da Operacao de
Securitizacao dos CRA, conforme o caso, incluindo publicacdes, inscrigdes, registros, contratacao
do Agente Fiducidrio, do Escriturador dos CRA, do Auditor Independente do Patrimonio
Separado, e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as
Letras Financeiras Subordinadas e a operacgao de securitizagao dos CRA.

13.2. Sem prejuizo do disposto nos Instrumentos de Emissao e neste Termo de Securitizacao,
as despesas com a emissao e manutengao das Letras Financeiras Subordinadas e dos CRA sao
de responsabilidade do Patrimonio Separado mantido as expensas da Devedora e serdo arcadas
da seguinte forma (em conjunto, "Despesas"): (i) os valores referentes as Despesas fiat listadas
no Anexo IX deste Termo de Securitizagdo serdo retidos pela Securitizadora quando do
pagamento do Prego de Integralizagao das Letras Financeiras Subordinadas, por conta e ordem
da Devedora, e (ii) despesas recorrentes da Oferta e extraordinarias listadas no Anexo IX deste
Termo de Securitizagao serao arcadas pela Devedora, mediante utilizagao de recursos do Fundo
de Despesas a ser constituido para os CRA na Conta do Patrim6nio Separado, nos termos da
Clausula 13.5 abaixo.

13.3. Caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas sejam
insuficientes e a Devedora nao efetue diretamente tais pagamentos nos termos da Clausula 13.5
e seguintes abaixo, 0 pagamento das mesmas sera arcado pela Emissora, mediante utilizagdo
de recursos do Patrim6nio Separado e reembolsados pela Devedora dentro de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de solicitacdo neste sentido, e, caso os recursos do Patrimonio
Separado ndo sejam suficientes, a Emissora e o Agente Fiduciario poderdo cobrar tal pagamento
diretamente da Devedora com as penalidades previstas na Clausula 13.4 abaixo ou solicitar aos
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Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento, ressalvado o direito de regresso contra
a Devedora. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na
forma desta clausula serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito dos Direitos Creditorios
do Agronegocio, e deverao ser pagas na ordem de prioridade estabelecida neste Termo de
Securitizagdo. O crédito do Agente Fiduciario pelos servicos e por despesas incorridas para
proteger os direitos e interesses ou realizar créditos dos Investidores que nado tenha sido saldado
na forma prevista nesta clausula sera acrescido a divida do Patrim6nio Separado, na forma do
paragrafo 39, do artigo 13, da Resolucdo CVM 17.

13.4. No caso de inadimplemento no pagamento de qualquer das Despesas pela Devedora nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data originalmente prevista para pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo os Encargos Moratdrios.

13.5. Fundo de Despesas. A Securitizadora descontara do valor que sera pago a titulo de Preco
de Integralizacao das Letras Financeiras Subordinadas 12 Emissao na primeira Data de
Integralizagdo, um montante para constituicao de um fundo de despesas para pagamento das
Despesas indicadas acima, no valor de R$92.000,00 (noventa e dois mil reais) (“Valor Inicial do
Fundo de Despesas”), que sera mantido na Conta Centralizadora ("Eundo de Despesas") para
pagamento das despesas recorrentes durante o primeiro trimestre de vigéncia dos CRA listadas
no Anexo IX a este Termo de Securitizagdo. Os valores necessarios para o pagamento das
Despesas e para constituicdao do Fundo de Despesas terao prioridade, sendo certo que a
Devedora somente recebera qualquer quantia referente ao Prego de Integralizacdo das Letras
Financeiras Subordinadas apds o pagamento e desconto dos valores aqui previstos.

13.5.1. Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores a R$46.000,00 (quarenta e seis mil reais), ajustado anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), a
Securitizadora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo, enviar notificacao
neste sentido para a Devedora, solicitando a sua recomposicao. Nos termos dos
Instrumentos de Emissdo, a Devedora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao, recompor o Fundo de Despesas com o montante
necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposicao
sejam de, no minimo, igual ao Valor Inicial do Fundo de Despesas ajustado anualmente
pela variagdo acumulada do IPCA, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua
recomposicao diretamente para a Conta Centralizadora.

13.5.2. Os recursos do Fundo de Despesas estarao abrangidos pelo Regime
Fiduciario e integrardao o Patriménio Separado, sendo certo que a Securitizadora, na
qualidade de titular da Conta Centralizadora, devera aplicar todos os recursos que
integram o Patrimonio Separado exclusivamente nas Aplicagdes Financeiras Permitidas,
nao sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais Aplicagdes
Financeiras Permitidas integrardo o Patrimonio Separado, contabilizados sobre o Fundo
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de Despesas.

13.5.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.4 acima, caso 0S recursos
existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas sejam insuficientes e a
Devedora ndo efetue diretamente tais pagamentos, tais Despesas deverao ser arcadas
pela Securitizadora com os demais recursos integrantes do PatrimOnio Separado e
reembolsados pela Devedora na forma da Clausula 13.2 acima. Caso os recursos do
Patrimonio Separado ndo sejam suficientes, a Securitizadora e o Agente Fiduciario
poderdo cobrar tal pagamento da Devedora com as penalidades previstas na Clausula
13.4 acima ou solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento,
ressalvado o direito de regresso contra a Devedora. Em Ultima instancia, as Despesas,
em conjunto com os encargos previstos na Clausula 13.4 acima, que eventualmente nao
tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida da Devedora no
ambito dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e deverdo ser pagas na ordem de
prioridade estabelecida neste Termo de Securitizacdo. O crédito do Agente Fiduciario
pelos servigcos e por despesas incorridas para proteger os direitos e interesses ou realizar
créditos dos Investidores que nao tenha sido saldado na forma prevista nesta clausula
sera acrescido a divida do Patrimonio Separado, na forma do paragrafo 39, do artigo 13,
da Resolugao CVM 17.

13.5.4. Na hipdtese da clausula acima, os Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial de Titulares de CRA convocada com este fim, nos termos deste
Termo de Securitizacdo, deverao deliberar sobre o aporte de recursos, de forma
proporcional a quantidade de CRA detida por cada Titular de CRA, observado que, caso
concordem com tal aporte, possuirao o direito de regresso contra a Devedora e
preferéncia em caso de recebimento de créditos futuros pelo PatrimOnio Separado,
objeto ou ndo de litigio. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na
forma desta cladusula serdo acrescidas a divida da Devedora no ambito dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, e deverdo ser pagas de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos prevista neste Termo de Securitizacao.

13.5.5. Caso qualquer um dos Titulares de CRA ndao cumpra com eventual
obrigagao de realizagdo de aportes de recursos no Patrimonio Separado, para custear
eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a Securitizadora estara
autorizada a realizar a compensacao de eventual remuneracao a que este Titular de CRA
inadimplente tenha direito na qualidade de Titular de CRA da Emissdao com os valores
gastos pela Securitizadora com estas despesas.

13.5.6. Em nenhuma hipdtese a Securitizadora incorrera em antecipacao de
Despesas e/ou suportara Despesas com recursos proprios.

13.5.7. A Securitizadora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
integral adimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora no ambito da Emissao,
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liberar eventual saldo remanescente do Fundo de Despesas, juntamente com os
rendimentos liquidos oriundos da aplicacao nas Aplicacdes Financeiras Permitidas, para
a Devedora, em conta a ser indicada oportunamente por este. A liberacao acima somente
podera ser realizada apds a emissao do relatdrio de encerramento dos CRA (termo de
quitacdo) pelo Agente Fiduciario, o que devera ocorrer em até 3 (trés) Dias Uteis apds o
evento de resgate total dos CRA na B3, conforme o paragrafo 1° do artigo 32 da Lei
14.430.

13.6. Serdo arcadas pelo Patrimonio Separado quaisquer Despesas (i) de responsabilidade da
Devedora que, apds notificado pela Emissora, ndo sejam pagas pela Devedora em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que forem devidas nos termos dos Documentos da Operagao,
sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora; ou (ii) que ndo sdo devidas pela
Devedora.

13.6.1. No caso de destituicao da Emissora nas condicdes previstas neste Termo
de Securitizacao, os recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de
CRA deverao ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente
Fiduciario pela Devedora, e na auséncia deste, pelos Titulares de CRA, sem prejuizo do
direito de regresso destes contra a Devedora, na data da respectiva aprovagao.

13.7. As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA (apenas e
exclusivamente se houver recursos disponiveis no Patrimonio Separado), conforme o caso, na
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (i) as despesas com
contratacdo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas;
(ii) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e despesas incorridas em
decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem propostos contra a Devedora
ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio; (iii) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos administradores da
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servicos eventualmente
contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e/ou cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) eventuais
indenizacOes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais condenacoes
(incluindo verbas de sucumbéncia) em agdes judiciais propostas pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, solicitar garantia
prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (v) a remuneragao e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, nos termos deste Termo, bem como a
remuneracgao do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

13.8. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimonio Separado
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nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimbnio Separado seja insuficiente para arcar com as
despesas mencionadas na Clausula 13.2 acima, bem como a Devedora nao realize o pagamento,
tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcao dos CRA titulados por cada
um deles, de forma que devera ser realizada Assembleia de Titulares de CRA para deliberacado
de realizacdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA, junto ao Patrim6nio Separado,
ressalvado o direito de posterior ressarcimento pela Devedora.

13.9. Remuneracdo do Coordenador Lider. A remuneracao paga ao Coordenador Lider pelos
servicos de coordenagao e distribuicdo dos CRA, nos termos do Contrato de Distribuicao.

13.10. Remuneragao da Emissora. A Remuneragao da Emissora, nos termos da Clausula 9.11
acima, e subsequentes.

13.11. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. A Remuneracdo do Agente Fiduciario, nos termos
da Clausula 10.5 acima.

13.12.Remuneracdao do Registrador, Escriturador e Liquidante das Letras Financeiras
Subordinadas. A remuneracdo do Registrador e Escriturador, sera de (i) uma parcela Unica no
valor de R$5.000,00 (cinco mil reais); (ii) parcelas mensais no valor de R$ 1.000,00 (mil reais);
e (iii) para o servigo de liquidante, serao devidas as parcelas mensais no valor de R$ 3.200,00
(trés mil duzentos reais), devendo a primeira parcela ser paga na Data da Primeira Integralizacao
dos CRA, e as demais pagas nas mesmas datas dos meses subsequentes, até o resgate total
dos CRA, sendo certo que, referidos valores serao acrescidos de tributos e corrigidos anualmente
conforme as clausulas do contrato de prestacao de servigos firmado entre o prestador de servicos
e a Securitizadora.

13.13. Remuneracao do Banco Liquidante e Escriturador dos CRA. A remuneragcao no montante
equivalente a R$1.500,00 (mil e quinhentos reais), em parcelas mensais, devendo a primeira
parcela ser paga na Data da Primeira Integralizacao dos CRA, e as demais pagas nas mesmas
datas dos meses subsequentes, até o resgate total dos CRA, sendo certo que, referidos valores
serdo acrescidos de tributos e corrigidos anualmente conforme as clausulas do contrato de
prestacao de servicos firmado entre o prestador de servicos e a Securitizadora.

13.14. Remuneracdo do Contador do Patriménio Separado dos CRA. A remuneragao do
Contador do Patrimonio Separado, no montante equivalente a R$238,00 (duzentos e trinta e
oito reais), em parcelas mensais, devendo a primeira parcela ser paga na Data da Primeira
Integralizagdo, e as demais pagas nas mesmas datas dos meses subsequentes, até o resgate
total dos CRA, sendo certo que, referidos valores serao acrescidos de tributos e corrigidos
anualmente conforme as clausulas do contrato de prestacdo de servigos firmado entre o
prestador de servicos e a Securitizadora.

13.15. Remuneracdo do Auditor Independente: A remuneragao do Auditor Independente, ou
seu eventual substituto, no montante equivalente a R$ 3.000,00 (trés mil reais), em parcelas
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mensais, devendo a primeira parcela ser paga na Data da Primeira Integralizacao, e as demais
pagas nas mesmas datas dos meses subsequentes, até o resgate total dos CRA, sendo certo
que, referidos valores serdo acrescidos de tributos e corrigidos anualmente conforme as
cldusulas do contrato de prestacdo de servicos firmado entre o prestador de servicos e a
Emissora.

13.16. S3o Despesas de responsabilidade do Patriménio Separado, sem prejuizo das Despesas
mencionadas nas clausulas acima:

(i)

(D)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, desde que vinculadas aos eventuais
aditamentos aos Documentos da Operagao, ou que sejam necessarias para proteger os
direitos e interesses dos titulares dos CRA ou para realizagdo dos seus créditos, a serem
pagas no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagao de cobranca pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario nesse sentido, conforme previsto no Termo
de Securitizacdo;

averbacOes, prenotacoes, copias autenticadas de documentos societarios, e registros em
cartorios de registro de imoveis e titulos e documentos e junta comercial, quando for o
caso, bem como as despesas relativas a alteracdes dos Documentos da Operagao e os
custos relacionados a Assembleia Especial de Investidores, conforme previsto no Termo
de Securitizagdo;

os honorarios, despesas e custos desde que razoaveis e dentro do padrdo de mercado,
de terceiros especialistas, advogados ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos titulares dos CRA, na defesa de eventuais
processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patriménio
Separado ou, ainda, realizagdo do Patrimonio Separado, sendo certo que tais agentes
deverao ser indicados e contratados pela Securitizadora;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares dos
CRA e a realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado;

remuneragao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

despesas com registros e movimentagao perante instituicoes autorizadas a prestacdo de
servicos de liquidacdo e custddia, escrituracdo, cdmaras de compensacao e liquidacao,
incluindo mais nado se limitando as taxas da B3, da CVM e da ANBIMA, bem como juntas
comerciais e cartorios de registro de titulos e documentos, conforme o caso, da
documentacao societaria relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagao e aos demais
Documentos da Operagao, bem como de seus eventuais aditamentos;
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(vii)  despesas com a publicacdo de atos societarios da Securitizadora, quando necessarias a
realizacao de assembleia especial de investidores dos CRA, na forma da regulamentagao
aplicavel;

(viii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordindrios nao previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a
Securitizadora;

(ix) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que supervenientemente venham
a ser imputados por lei a Securitizadora e/ou ao Patrimonio Separado e que possam
afetar adversamente o cumprimento, pela Securitizadora, de suas obrigacdes assumidas
no Termo de Securitizacao;

(x) todo e qualquer custo relacionado com bloqueios e constricOes judiciais ocorridas em
contas da Securitizadora, decorrentes de agbes correlacionadas com a Emissao, incluido
o provisionamento financeiro correspondente aos valores dos bloqueios e contricdes nas
contas atingidas, até ulterior liberagao dos valores ou éxito de defesa judicial; e

(xi)  quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizacdo, ora
descritas no presente Anexo IX a este Termo de Securitizacao.

13.17.Obrigacao _de Indenizacdo. Nos termos dos Instrumentos de Emissao, a Devedora
obrigou-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar a Emissora, os Titulares de CRA e
o Agente Fiduciario (“Partes Indenizadas”) por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) que vierem a,
comprovadamente, incorrer em decorréncia da utilizagdo dos recursos oriundos das Letras
Financeiras Subordinadas de forma diversa da estabelecida nos Instrumentos de Emissao, exceto
em caso de comprovada fraude, dolo ou ma-fé da Emissora, dos Titulares de CRA ou do Agente
Fiduciario. Para fins de esclarecimento, as obrigacdes da Devedora nao incluem despesas ou
custos incorridos pela Emissora em virtude de, ou relativas a, outras operagdes de securitizacao
realizadas pela Emissora.

13.18. Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e apos a quitacdo de todas as despesas
incorridas, sobejarem recursos na Conta Centralizadora e/ou recursos no Fundo de Despesas, a
Emissora devera transferir tais recursos, liquidos de tributos, para a Conta de Livre
Movimentacdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da liguidacdo integral dos CRA.

13.19. Em nenhuma hipdtese, a Emissora incorrera em antecipacdo de despesas e/ou suportara
despesas com recursos proprios.

CLAUSULA XIV - DO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL
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14.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardao sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em operacoes com CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideracao as previsoes de
regras tributarias e regulamentacdo aplicaveis as hipoteses vigentes nesta data, bem como a
melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos
diversos.

14.2. Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Como regra geral, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcao do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um)
a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e
sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por
cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o respectivo Titular de CRA efetuou
o investimento, até a data do resgate (artigo 1° da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004 e
artigo 65 da Lei 8.981, de 20 de janeiro de 1995).

14.2.1. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta,
instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de
previdéncia privada, sociedades de capitalizagao, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

14.2.2. O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao
financeiras tributadas com base no lucro real é considerado antecipagdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdao com o IPRJ apurado em
cada periodo de apuragdo.

14.2.3. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas, tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa para fins de apuragao do PIS e do COFINS, estdo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento) respectivamente (Decreto n° 8.426, de 01 de abril de
2015).

14.2.4. Com relacao aos investimentos em CRA realizados, por exemplo, por
instituicdes financeiras, fundos de investimento, sociedade de seguro, por entidades de
previdéncia e capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdao do IRRF de acordo com
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o artigo 71, I da Instrucao Normativa n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015.

14.2.5. N3o obstante a dispensa de retencdao na fonte, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos
fundos de investimento, serao submetidos a tributagao corporativa aplicavel.

14.2.6. Pelo disposto no artigo 39, paragrafo 8° da Lei n® 9.718 de 27 de
novembro de 1998, conforme alterada, as companhias securitizadoras de créditos
agricolas, imobiliarios e financeiros, podem deduzir as despesas da captagao da base de
calculo do PIS e da COFINS conforme requisitos/regulamentagdo aplicaveis.

14.2.7. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacao em CRA
estao atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste
anual), por forca do artigo 3°, incisos II e IV, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004.
De acordo com a posicdao da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo
Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencao se aplica, inclusive, ao
ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

14.2.8. Pessoas juridicas isentas ou nao submetidas ao lucro real terdao seus
ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é
compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981, com a redacao
dada pela Lei 9.065, de 20 de julho de 1955. A retengao do imposto na fonte sobre os
rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem
sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com a redacao
dada pela Lei 9.065, de 20 de julho de 1955, conforme alterada.

14.3. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Os rendimentos auferidos por
investidores pessoas fisicas residentes no exterior para fins fiscais e que invistam em CRA no
pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas
residentes em Jurisdicao de Tributacao Favorecida, estdo atualmente isentas de IRRF, conforme
artigo 85, paragrafo 4° da Instrucao Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

14.4. Imposto sobre Operagoes de Cambio - IOF/Cambio. Regra geral, as operagdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais
de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolugao CMN 4.373, inclusive por meio
de operagdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no
Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

14.5. Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios - IOF/Titulos. As operacoes
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com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdo do artigo 32, paragrafo
2°, inciso V e VI do Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transagOes ocorridas apds este eventual aumento.

CLAUSULA XV - FATORES DE RISCO

15.1. O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e
diversos riscos a que estao sujeitas, ao setor agropecuario, aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emissao regulada por este Termo de Securitizagdo.
O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas neste Termo de
Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisao de investimento. No Anexo X sao exemplificados, de forma nao exaustiva, os principais
0s riscos envolvidos na subscricao e aquisicao dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso
sobre a Emissora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses listadas no Anexo X ao presente
Termo de Securitizacdo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o investidor.

15.2. Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas prdprias situagoes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos no Anexo X, bem como os fatores de risco disponiveis
no formuldrio de referéncia da Emissora, e as demais informacoes contidas neste Termo de
Securitizagao, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

15.3. Para os efeitos desta Clausula, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora quer se
dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negocios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagbes ou as perspectivas da
Emissora ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagao em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario.

15.4. Os fatores de risco relacionados a Emissora e ao seu ramo de atuacao estao disponiveis
em seu formulario de referéncia nos itens “4.1 Descrigdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descrigao
dos principais riscos de mercado”, incorporados por referéncia a este Termo de Securitizagdo.
Para tanto, favor acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de Enviadas a CVM”, buscar “COMPANHIA
PROVINCIA DE SECURITIZAGAO” no campo disponivel. Em seguida acessar “COMPANHIA
PROVINCIA DE SECURITIZACAO”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar




DocusSign Envelope ID: ED9F3296-86DD-42BB-89C1-150F671ABAD1

ANBIMA

“Formulario de Referéncia”, e selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o
download do Formulario de Referéncia com data mais recente).

CLAUSULA XVI — DA PUBLICIDADE

16.1. Nos termos da Resolucao CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de
CRA, tais como comunicados de resgate, amortizacao, notificagdes aos devedores e outros,
deverao ser disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de InformagOes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora na
rede mundial de computadores - Internet (https://provinciasecuritizadora.com.br/),
imediatamente apds a realizacao ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber,
na forma do paragrafo 5° do artigo 44, artigo 45, do inciso IV "b” do artigo 46, do inciso IV e
paragrafo 4° do artigo 52 da Resolugao CVM 60 e a Lei 14.430, devendo a Securitizadora avisar
o Agente Fiduciario na mesma data da sua ocorréncia. As publicacbes acima serao realizadas
uma Unica vez.

16.2. As demais informagOes periddicas da Emissao e/ou da Emissora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de Informagoes
Periddicas e Eventuais da CVM, nos termos da Resolucdo CVM 60 e demais legislagdo em vigor.

CLAUSULA XVII — DAS DISPOSICOES GERAIS

17.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA, em
razao de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituird novacao ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

17.2. As obrigacOes assumidas no presente Termo de Securitizacdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

17.3. O presente Termo e suas disposicOes apenas serao modificados, aditados ou
complementados com o consentimento expresso e por escrito de todas as Partes, mediante
aprovacao dos Titulares de CRA, atuando por seus representantes legais ou procuradores
devidamente autorizados.

17.4. Nos termos do artigo 25, paragrafo 3° da Resolucdo CVM 60, este Termo de
Securitizagdao e os demais Documentos da Operagao poderdo ser alterados, independentemente
de deliberacao de Assembleia Especial de Investidores ou de consulta aos Titulares de CRA,
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desde que a referida alteracdo nao prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade deste
instrumento e que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA,
sempre que: (i) tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras, incluindo, sem limitacdo, a CVM, a ANBIMA e a B3; (ii) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, incluindo a Emissora e os prestadores de servigo,
tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros; (iii) envolver reducao
da remuneracao dos prestadores de servico descritas neste Termo de Securitizacdo; e/ou (iv)
verificado erro formal, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, desde que a
alteracdao ndo acarrete qualquer alteracdao na remuneracdo, no fluxo de pagamentos e nas
garantias dos titulos de securitizagcao emitidos.

17.4.1. As alteragdes referidas na Clausula 17.4 acima devem ser comunicadas
aos Titulares de CRA no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado da data em que tiverem
sido implementadas.

17.5. As Partes reconhecem, desde ja, que o presente Termo constitui titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil, ficando as
Partes cientes de que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes
assumidas nos termos deste Termo comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposicoes dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de
execucdo (artigo 797 e seguintes), todos do Cddigo de Processo Civil.

17.6. As Partes declaram que o Termo de Securitizagao integra um conjunto de negociagoes
de interesses reciprocos, envolvendo a celebracao, além deste Termo de Securitizagdo, dos
demais Documentos da Operacao, celebrados no ambito de uma operagdo estruturada, razao
pela qual nenhum dos Documentos da Operacdo podera ser interpretado e/ou analisado
isoladamente.

17.7. Se uma ou mais disposigdes aqui contidas for considerada invalida, ilegal ou inexequivel
em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais
disposigdes aqui contidas nao serdo afetadas ou prejudicadas a qualquer titulo, comprometendo-
se as partes, em boa fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

17.8. As partes reconhecem que as declaragdes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é utilizado (i) o
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-
Brasil ou (ii) outro meio de comprovacao da autoria e integridade do documento em forma
eletrbnica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto
o documento, conforme admitido pelo artigo 10 e seus paragrafos da Medida Provisoria
n° 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacao
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em meio eletronico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o presente Termo
de Securitizacdo, bem como seus anexos, podem ser assinados digitalmente por meio eletronico
conforme disposto nesta Clausula.

17.8.1. Este Termo de Securitizacao produz efeitos para todas as Partes a partir
da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica
em data posterior.

CLAUSULA XVIII — DAS NOTIFICACOES

18.1. Todas as comunicagOes entre as Partes deverdo ser sempre feitas por escrito e
encaminhadas para os seguintes enderecos, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacao.

0] Se para a Emissora:
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 550, 4° andar, Cidade Mongoes
Sao Paulo — SP, CEP 04571- 925
At: Sra. Monica Fujii
Tel.: (11) 5504-1980
E-mail; estruturadas@proviniciasecuritizadora.com.br

(i) Se para o Agente Fiduciario:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar
CEP 05425-020 — Sao Paulo — SP
At.: Eugénia Souza
Tel.: (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificagao)

18.2. AscomunicagOes referentes a este Termo de Securitizagao serao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou por
telegrama, nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por meio de fax ou e-mail serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

18.3. Com excecdo das obrigacOes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigagdes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Operacao referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente Fiduciario,
ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa.

18.4. Para os fins deste contrato, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a realizacao
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do cadastro é necessario acessar https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao
sistema.

18.5. Qualquer mudanca nos dados de contato acima devera ser notificada as Partes sob pena
de ter sido considerada entregue a notificagdo enviada com a informacdo desatualizada.

18.6. Eventuais prejuizos decorrentes da nao observancia do disposto na Clausula 18.5 acima
serao arcados pela Parte inadimplente.

CLAUSULA XIX — LEI APLICAVEL E FORO

19.1. Este Termo de Securitizacdo € regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

19.2. LGPD. Protecao de Dados: A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e
inequivoca, com a utilizagao de seus dados pessoais para a realizacdo da operacao de crédito
ora estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos Documentos da Operacgao, autorizando
expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informacdes com as partes envolvidas.
Além disso, declara conhecer que este documento integra uma operagao estruturada no ambito
do mercado de capitais e, portanto, as informacgdes aqui descritas, inclusive seus dados pessoais,
podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

19.3. Assinatura digital. As Partes concordam que o presente instrumento, bem como demais
documentos correlatos, poderao ser assinados digitalmente, nos termos da Lei13.874, bem
como na Medida Proviséria2.200-2, no Decreto 10.278, e, ainda, no Enunciado n°®297 do
Conselho Nacional de Justica. Para este fim, serdo utilizados os servicos disponiveis no mercado
e amplamente utilizados que possibilitam a seguranga, validade juridica, autenticidade,
integridade e validade da assinatura eletronica por meio de sistemas de certificacdo digital
capazes de validar a autoria, bem como de tragar a “trilha de auditoria digital” (cadeia de
custddia) do documento, a fim de verificar sua integridade e autenticidade. Dessa forma, a
assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica (impressa), de tais documentos
nao serao exigidas para fins de cumprimento de obrigacdes previstas neste instrumento, exceto
se outra forma for exigida pelo cartdrio de registro de imoveis e demais 6rgaos competentes,
hipoétese em que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitagdes no prazo de 5
(cinco) dias, a contar da data da exigéncia.

19.4. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Termo de
Securitizagao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Termo de Securitizacao de
forma eletronica, que aceitam a assinatura eletronica como manifestacdo de vontade
plenamente valida e eficaz, e com a dispensa da assinatura de testemunhas, nos termos do
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artigo 784, §4°, do Cddigo de Processo Civil.
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ANEXO I

TABELA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA

. Ll Saldo Devedor Taxa:1 de~ Pagamento de
Periodo Pagamento do (SDi) Amortizagao Juros?
CRA (TAI)

6 27/06/2024 1.000,00 0,0000% SIM
12 30/12/2024 1.000,00 0,0000% SIM
18 27/06/2025 1.000,00 0,0000% SIM
24 30/12/2025 1.000,00 0,0000% SIM
30 29/06/2026 1.000,00 0,0000% SIM
36 30/12/2026 1.000,00 0,0000% SIM
42 30/06/2027 1.000,00 0,0000% SIM
48 30/12/2027 1.000,00 0,0000% SIM
54 29/06/2028 1.000,00 0,0000% SIM
60 28/12/2028 1.000,00 0,0000% SIM
66 28/06/2029 1.000,00 0,0000% SIM
72 28/12/2029 1.000,00 0,0000% SIM
78 27/06/2030 1.000,00 0,0000% SIM
84 30/12/2030 1.000,00 0,0000% SIM
90 27/06/2031 1.000,00 0,0000% SIM
96 30/12/2031 1.000,00 0,0000% SIM
102 29/06/2032 1.000,00 0,0000% SIM
108 30/12/2032 1.000,00 0,0000% SIM
114 29/06/2033 1.000,00 0,0000% SIM
120 29/12/2033 1.000,00 100,0000% SIM
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ANEXO II

Cronograma Tentativo e Indicativo da Utilizacao dos Recursos dos CRA desta Emissdo (Semestral)

DATA VALOR

Data de Emissao dos CRA até o 6° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 6° més até 12° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 129 més até 18° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 189 més até 24° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 24° més até 30° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 30° més até 36° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 36° més até 42° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 42° més até 48° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 48° més até 54° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 54° més até 60° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 60° més até 66° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 66° més até 72° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
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reais)

do 72° més até 78° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 78° més até 84° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 84° més até 90° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 90° més até 96° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 96° més até 102° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 102° més até 108° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 108° més até 114° més R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

do 114° més até a Data de Vencimento R$3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil
reais)

Este cronograma é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a
Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagao das Letras Financeiras Subordinadas em datas diversas das previstas
neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinacao de Recursos até a data de vencimento original
dos CRA ou até que a Devedora comprove a aplicagao da totalidade dos recursos obtidos com a Emissao, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagao do Cronograma Indicativo,
ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar este Instrumento de Emissdo ou quaisquer outros
documentos da Emissao.

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua capacidade de aplicagdo de recursos dado o
historico de recursos por ela aplicados nas atividades financiamento, pela Devedora, destinado ao desenvolvimento da producdo,
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comercializacdo, beneficiando ou industrializacdao de produtos agropecuarios, insumos agricolas ou maquias e implementos utilizados na
atividade agropecuaria.
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ANEXO III

RELACAO DE PRODUTORES RURAIS

Cliente

CNAE

Inscricao Estadual

Cliente 1

0111-3/01 - Cultivo de arroz;
0111-3/02 - Cultivo de milho;
0115-6/00 - Cultivo de soja

13.449.110-6

Cliente 2

0111-3/01 - Cultivo de arroz;

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja

0119-9/07 - Cultivo de mel3do

0121-1/01 - Horticultura, exceto morango
0151-2/01 - Criacdo de bovinos para corte
0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite
0154-7/00 - Criagdo de suinos

0155-5/01 - Criacdo de frangos para corte
0155-5/05 - Producdo de ovos

0210-1/01 - Cultivo de eucalipto
0322-1/01 - Criagdo de peixes em agua doce

13.527.368-
4/13.949.149-0

Cliente 3

0151-2/01 - Criacao de bovinos para corte;
0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja

13.382.586-8

Cliente 4

0115-6/00 - Cultivo de soja

13.262.902-0

Cliente 5

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0112-1/01 - Cultivo de algod&o herbéceo

0119-9/05 - Cultivo de feijao

0151-2/01 - Criacdo de bovinos para corte

0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite

0151-2/03 - Criacdo de bovinos, exceto para corte e leite
0153-9/02 - Criacdo de ovinos, inclusive para producdo de |3

13.793.581-1
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Cliente 6

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0112-1/01 - Cultivo de algod&o herbéceo
0119-9/05 - Cultivo de feijdo

0151-2/01 - Cria¢do de bovinos para corte
0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite
0151-2/0111-3/01 - Cultivo de arroz
0111-3/02 - Cultivo de milho

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte
0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite
0322-1/01 - Criacio de peixes em agua doce;
0151-2/01 - Criacdo de bovinos para corte

13.496.542-
6/13.785.364-5

Cliente 7

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;
0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja

0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite

13.287.104-1

Cliente 8

0151-2/01 - Criacao de bovinos para corte;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja; 0111-3/01 - Cultivo de arroz
0111-3/02 - Cultivo de milho

0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite

13.425.167-9

Cliente 9

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja

0119-9/99 - Cultivo de outras plantas de lavoura temporaria ndo
especificadas anteriormente

0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite

13.345.926-8

Cliente 10

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente

0119-9/05 - Cultivo de feijdo

13.291.149-3

Cliente 11

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;
0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja

0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite

13.905.767-6

Cliente 12

0115-6/00 - Cultivo de soja;
0111-3/01 - Cultivo de arroz

13.486.213-9
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0111-3/02 - Cultivo de milho
0151-2/01 - Criacio de bovinos para corte

Cliente 13

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0112-1/01 - Cultivo de algod&o herbéceo

0119-9/05 - Cultivo de feijdo

0119-9/99 - Cultivo de outras plantas de lavoura temporaria ndo
especificadas anteriormente

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte

0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite

0151-2/03 - Criacdo de bovinos, exceto para corte e leite
0153-9/02 - Criagdo de ovinos, inclusive para producdo de 13

13.521.828-4

Cliente 14

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;
0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite;
0111-3/99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente

0115-6/00 - Cultivo de soja

0119-9/05 - Cultivo de feijao

13.272.037-0;
13.646.741-5;
13.665.910-1;
13.887.394-1

Cliente 15

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz
0111-3/02 - Cultivo de milho
0119-9/05 - Cultivo de feijao

13.258.905-2

Cliente 16

0210-1/07 - Extragdo de madeira em florestas plantadas;
0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte

0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite

0210-1/07 - Extracdo de madeira em florestas plantadas
0210-1/08 - Produgdo de carvio vegetal - florestas plantadas

13.322.562-3;
13.701.839-8

Cliente 17

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais nio especificados
anteriormente

0119-9/05 - Cultivo de feijdo

0151-2/01 - Criacdo de bovinos para corte

13.291.304-6;
13.703.856-9
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0220-9/01 - Extracdo de madeira em florestas nativas;
0111-3/01 — Cultivo de arroz

0111-3/02 — Cultivo de milho

0119-9/05 — Cultivo de feijdo

0151-2/01 — Criagdo de bovinos para corte

0220-9/01 — Extracdo de madeira em florestas nativas

Cliente 18

0151-2/01 — Criac3o de bovinos para corte;
0111-3/02 - Cultivo de milho

0153-9/01 - Criacdo de caprinos

0154-7/00 - Criacdo de suinos

13.293.268-7

Cliente 19

0115-6/00 - Cultivo de soja;
0111-3/01 - Cultivo de arroz
0111-3/02 - Cultivo de milho
0113-0/00 - Cultivo de cana-de-agucar
0119-9/05 - Cultivo de feijao

13.242.315-4

Cliente 20

0115-6/00 - Cultivo de soja;
0111-3/02 - Cultivo de milho
0119-9/05 - Cultivo de feijao

13.310.881-3

Cliente 21

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente

0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite

0153-9/01 - Criagdo de caprinos

0154-7/00 - Criagdo de suinos

13.337.483-1

Cliente 22

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz
0111-3/02 - Cultivo de milho
0119-9/05 - Cultivo de feijao

13.534.915-0

Cliente 23

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;
0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0115-6/00 - Cultivo de soja

0116-4/01 - Cultivo de amendoim
0116-4/02 - Cultivo de girassol

0116-4/03 - Cultivo de mamona
0119-9/01 - Cultivo de abacaxi

0119-9/05 - Cultivo de feijdo

0119-9/06 - Cultivo de mandioca
0119-9/07 - Cultivo de meldo

0119-9/08 - Cultivo de melancia
0119-9/99 - Cultivo de outras plantas de lavoura temporaria ndo

13.705.895-0
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especificadas anteriormente

0121-1/01 - Horticultura, exceto morango

0121-1/02 - Cultivo de morango

0131-8/00 - Cultivo de laranja

0133-4/01 - Cultivo de agai

0133-4/02 - Cultivo de banana

0133-4/03 - Cultivo de caju

0133-4/08 - Cultivo de mam3o

0133-4/09 - Cultivo de maracuja

0133-4/99 - Cultivo de frutas de lavoura permanente ndo
especificadas anteriormente

0141-5/01 - Produgdo de sementes certificadas, exceto de forrageiras
para pasto

0142-3/00 - Producdo de mudas e outras formas de propagacio
vegetal, certificadas

0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite

0154-7/00 - Criagdo de suinos

0155-5/01 - Criacdo de frangos para corte

0159-8/01 - Apicultura

0322-1/01 - Criacdo de peixes em agua doce

Cliente 24

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;
0113-0/00 - Cultivo de cana-de-agucar
0119-9/06 - Cultivo de mandioca
0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite

13.353.816-8

Cliente 25

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente

0112-1/01 - Cultivo de algoddo herbaceo

0119-9/05 - Cultivo de feijao

0151-2/01 - Criacdo de bovinos para corte

13.377.737-5
13.324.399-0

Cliente 26

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0151-2/01 - Criacdo de bovinos para corte

0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite

0151-2/03 - Criagdo de bovinos, exceto para corte e leite

13.639.451-5

Cliente 27

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0119-9/05 - Cultivo de feijdo

0121-1/01 - Horticultura, exceto morango

13.729.010-1
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0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte
0154-7/00 - Criagcdo de suinos
0322-1/01 - Criagdo de peixes em agua doce

Cliente 28

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0119-9/05 - Cultivo de feijdo

0121-1/01 - Horticultura, exceto morango
0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte
0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite
0154-7/00 - Criagdo de suinos

0322-1/01 - Criacio de peixes em agua doce

13.929.054-0

Cliente 29

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte
0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite

13.497.293-7

Cliente 30

01.15-6-00 - Cultivo de soja

01.11-3-01 - Cultivo de arroz

01.11-3-02 - Cultivo de milho

01.11-3-99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente

01.12-1-01 - Cultivo de algoddo herbaceo

01.16-4-02 - Cultivo de girassol

01.19-9-05 - Cultivo de feijao

01.19-9-99 - Cultivo de outras plantas de lavoura temporéria ndo
especificadas anteriormente

01.51-2-03 - Criacdo de bovinos, exceto para corte e leite
01.52-1-02 - Criagao de eqtiinos

01.53-9-02 - Criagdo de ovinos, inclusive para producgdo de I3
01.54-7-00 - Criacdo de suinos

01.55-5-04 - Criagao de aves, exceto galinaceos

02.10-1-01 - Cultivo de eucalipto

13.778.550-0

Cliente 31

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais nio especificados
anteriormente

0119-9/05 - Cultivo de feijdo

0119-9/99 - Cultivo de outras plantas de lavoura temporaria ndo
especificadas anteriormente

0139-3/99 - Cultivo de outras plantas de lavoura permanente ndo
especificadas anteriormente

13.346.360-5
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Cliente 32

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;
0154-7/00 - Criagcdo de suinos

0155-5/01 - Criacdo de frangos para corte
0311-6/01 - Pesca de peixes em agua salgada

13.316.668-6

Cliente 33

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte

0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite

13.616.419-6

Cliente 34

0115-6/00 - Cultivo de soja;

0111-3/01 - Cultivo de arroz

0111-3/02 - Cultivo de milho

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente

0119-9/05 - Cultivo de feijao

0151-2/01 - Criacdo de bovinos para corte

0151-2/02 - Criagdo de bovinos para leite

13.735.525-
4/13.305.755-0

Cliente 35

46.83-4-00 - Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
fertilizantes e corretivos do solo;

46.23-1-99 - Comércio atacadista de matérias-primas agricolas nao
especificadas anteriormente

46.22-2-00 - Comércio atacadista de soja

46.23-1-06 - Comércio atacadista de sementes, flores, plantas e
gramas

52.11-7-01 - Armazéns gerais - emissao de warrant

01.63-6-00 - Atividades de pds-colheita

46.17-6-00 - Representantes comerciais e agentes do comércio de
produtos alimenticios, bebidas e fumo

46.32-0-01 - Comércio atacadista de cereais e leguminosas
beneficiados

46.32-0-02 - Comércio atacadista de farinhas, amidos e féculas
46.32-0-03 - Comércio atacadista de cereais e leguminosas
beneficiados, farinhas, amidos e féculas, com atividade de
fracionamento e acondicionamento associada

52.11-7-99 - Depdsitos de mercadorias para terceiros, exceto
armazéns gerais e guarda-méveis

13.177.169-8

Cliente 36

0111-3/99 - Cultivo de outros cereais ndo especificados
anteriormente;
0115-6/00 - Cultivo de soja

13.262.902-0

Cliente 37

0151-2/01 - Criagdo de bovinos para corte;
0111-3/02 - Cultivo de milho

13.375.283-6;
13.567.255-4;
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0115-6/00 - Cultivo de soja 13.733.680-2
0151-2/02 - Criacdo de bovinos para leite
0151-2/03 - Criacdo de bovinos, exceto para corte e leite
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ANEXO IV
MODELO DE RELATORIO
A

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACKO
Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°® 550, 4° andar
CEP 04571-925, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Monica Fujii

Telefone: (11) 5504-1980

E-mail: estruturadas@proviniciasecuritizadora.com.br

Ref.: Relatdrio de Comprovacdo de Destinacdo de Recursos —Emissdo de Letras Financeiras
Subordinadas, em Série Unica, do Banco Genial S.A. ("Emissdao" e "Devedora",
respectivamente).

Prezados,

No ambito dos termos e condigGes acordados no "Instrumento Particular de Emissdo Privada,
em Série Unica, da [19] / [23] Emisséo, de Letras Financeiras Subordinadas do Banco Genial
S.A", celebrado em [15] / [27] de dezembro de 2023 ("Instrumento de Emissao") ficou
estabelecido que os Recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissao de Letras
Financeiras Subordinadas seriam destinados no financiamento, pela Devedora, diretamente a
produtores rurais ou cooperativas agricolas (conforme caracterizados nos termos do artigo 146
da Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2110, de 17 de outubro de 2022),
destinado ao respectivo desenvolvimento da producdo, comercializacao, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos agropecuarios, insumos agricolas ou maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecudria, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23, §1° da Lei 11.076,
e do artigo 29, inciso I e paragrafos 7° e 89, da Resolucao CVM 60, bem como o inciso II do
paragrafo 4° do artigo 2° da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no
curso ordindrio de seus negodcios, até a data de vencimento original dos CRA ou até que a
Devedora comprove a aplicagdao da totalidade dos Recursos obtidos com a Emissdao, o que
ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Clausula 5 do Instrumento de Emissao, a Devedora obrigou-se a
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comprovar a destinacdo dos Recursos, exclusivamente por meio deste relatorio (i) nos termos
do paragrafo 8° do artigo 2° da Resolucdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses contados da primeira
Data de Integralizacdo, até a data de vencimento original dos CRA ou até que se comprove a
aplicacao da totalidade dos Recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; e/ou (ii) dentro do prazo
solicitado por Autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

Neste sentido, a Devedora, por meio desta notificagdo, encaminha ao Agente Fiduciario dos CRA,
na qualidade de representante dos titulares dos CRA, o relatério de comprovacao da Destinacao
de Recursos, de forma a cumprir os requisitos previstos na Lei 11.076, conforme alterada pela
Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, e Resolucdao CVM 60, conforme caracteristicas descritas
abaixo:

Periodo: / / 20 até / / 20

N° da Nota Fiscal | Descricao | Razdao Social Valor Total Porcentagem
do do do Produto do Lastro
Produto Fornecedor (R$) utilizado (%)

Total destinado no

semestre
Valor total

desembolsado a
Devedora

Saldo a destinar

Valor Total da
Oferta

Os representantes legais da Devedora declaram, neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel,
que (i) as informagdes aqui apresentadas sao veridicas, assim como as respectivas notas fiscais
e seus arquivos XML de autenticagdo das notas fiscais mencionadas em cada Relatério e seus
respectivos comprovantes de pagamentos; e (ii) os Recursos recebidos em virtude da
integralizacao da Emissao foram utilizados, até a presente data, para a finalidade prevista na
Clausula 5 do Instrumento de Emissdo, conforme descrito no presente relatdrio.

As informagdes constantes da presente notificagao sao confidenciais, prestadas exclusivamente
ao Agente Fiducidrio dos CRA, ndao devendo ser de forma alguma divulgadas a quaisquer
terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa aprovacao pela Devedora, exceto
em decorréncia de ordem administrativa ou judicial.

Os termos em letras mailsculas utilizados, mas ndo definidos neste instrumento, terdo os
significados a eles atribuidos no Instrumento de Emissao.
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¢
Agente Fiducidrio

BANCO GENIAL S.A.
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ANEXO V
DECLARAGAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), cddigo 132,
categoria S1, e devidamente autorizada a funcionar como companhia securitizadora nos termos
da Resolucao da CVM n© 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucao CVM
60") com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, n® 550, 4° andar, Cidade MongGes, CEP 04571- 925, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 04.200.649/0001-07, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais infra identificados
("Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pela Resolugdo CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme alterada, na qualidade de Emissora da oferta publica dos
certificados de recebiveis do agronegdcio ("CRA") da série Unica da sua 72 (sétima) emissao
para fins de atendimento ao previsto no Artigo 2°, VIII, do Suplemento A a Resolugao CVM 60,
DECLARA, exclusivamente para as informagoes fornecidas ao mercado durante a distribuicao
dos CRA, que:

0] nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, e do artigo
29, VIII, do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, assegura que a constituicdo e instituicdo
do Regime Fiduciario sobre (@) pelos créditos decorrentes dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio; (b) pelos valores que venham a ser depositados e/ou mantidos na Conta
Centralizadora; (c) a Conta Centralizadora; (d) pelo Fundo de Despesas; (e) pelos
respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a) a (d) acima e sera destinado
especificamente ao pagamento dos CRA;

(ii) nos termos do artigo 44 da Resolugao CVM 60, verificou a legalidade e auséncia de vicios
da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
corregao, atualidade e suficiéncia das informagGes prestadas no “ 7ermo de Securitizagcéo
de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Série Unica da 72 (Sétima) Emisséo da Companhia Provincia de
Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio Devidos pelo Banco
Genial S.A." celebrado entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente
fiduciario dos CRA (“Termo de Securitizacdo”);

(iii) as informacoes prestadas e a serem prestadas, por ocasiao da celebragao do Termo de
Securitizagdo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a oferta publica dos
CRA, sob o rito de registro automatico e regime de melhores esforcos de colocacado
("Oferta"), respectivamente, sao e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
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Oferta; e

(iv)  é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade, atualidade e suficiéncia das
informac0es fornecidas ao mercado durante a Oferta. As palavras e expressoes iniciadas
em letra mailscula que ndao sejam definidas nesta declaracao tém o significado previsto
no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2023.

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO

Nome:
Cargo:
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ANEXO VI
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Enderecgo: Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020

Cidade / Estado: Sao Paulo / SP

CNPJ n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugénia de Jesus Souza

Numero do Documento de Identidade: 15461802000-3

CPF n°: 009.635.843-24

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)
Numero da Emissao: 72 (sétima) Emissao

NUmero da Série: Série Unica

Emissor: Companhia Provincia de Securitizacdo

Quantidade: 70.000 (setenta mil) CRA.

Declara, nos termos da Resolugdo CVM n°© 17/2021, a inexisténcia de situacdo de conflito de
interesses que o impega de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissao acima indicada,
e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a Comissao de Valores Mobiliarios, a
ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagao.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Tabela acerca da existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicos ou privados, feitas pelo emissor, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo.

Securitizagdo

; " sl Data de Inadimplemento
Tipo Emissor Codigo If Valor Quantidade|RemuneracaolEmissao| Série . |Vencimento ; Garantias
Emissao no Periodo
Hipoteca de Imdvel, Cessao
Companhia Provincia de IPCA + 12,00 Fiduciria de Direitos
CRI . 1710883603 | 5.500.000,00 5.500 3 2 |19/10/2017| 01/11/2020 Adimplente i .
Securitizagao % Creditorios, Aval, Alienagao
Fiduciaria de Quotas
Hipoteca de Imdvel, Cessao
Companhia Provincia de IPCA + 12,00 i
CRI . 17L0957824 | 6.000.000,00 6.000 3 3 |19/12/2017| 01/02/2021 Adimplente Fiduciaria de Direitos
Securitizagao % 3
Creditdrios, Aval
Alienagdo Fiduciaria de
Companhia Provincia de IPCA + 15,00 , . )
CRI . 2010890152 |35.000.000,00| 35.000 3 13 |13/10/2020| 18/10/2023 | Inadimplente |Imdvel, Alienagdo Fiducidria
Securitizagao %
de Quotas, Aval, Fundo
Alienagdo Fiduciaria de
Companhia Provincia de Quotas, Cessdo Fiduciaria de
CRI 20J0612532 |32.400.000,00| 32.400 |[IPCA + 7,50 % 3 20 |15/10/2020( 17/01/2041 Adimplente

Direitos Creditdrios, Fianca,

Fundo, Aval
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Alienagdo Fiducidria de
Companhia Provincia de Quotas, Cessdo Fiduciaria de
CRI . 20310705977 | 8.100.000,00 8.100  |IPCA + 7,50 % 21 |15/10/2020| 17/01/2041 Adimplente i
Securitizagao Direitos Creditorios, Fianga,
Fundo
Alienagdo Fiduciaria de
Companhia Provincia de Quotas, Aval, Cessao
CRI . 21B0591574 |32.000.000,00| 32.000 |[IPCA + 8,50 % 29 |15/02/2021| 21/03/2041 Adimplente ]
Securitizagao Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Fianca, Fundo
Companhia Provincia de Alienacdo Fiduciaria de
CRI . 2110016224 |101.937.000,00f 101.937 |IPCA + 5,50 % 45 |01/09/2021| 20/11/2028 Adimplente .
Securitizagao Imdvel, Fianca
Companhia Provincia de Alienacdo Fiduciaria de
CRI . 2110016378 |25.484.000,00| 25.484 |IPCA + 7,00 % 46 |01/09/2021| 20/09/2042 Adimplente .
Securitizagao Imdvel, Fianca
Alienacdo Fiduciaria de
Companhia Provincia de , Acoes, Aval, Cessdo
CRA . CRA021002YC| 31.500.000,00| 31.500 |CDI + 5,00 % UNICA[27/09/2021| 29/06/2027 Adimplente ,
Securitizagao Fiduciaria de Direitos
Creditdrios, Fundo
Companhia Provincia de Cessdo Fiduciaria de Direitos
CRA . CRA021004I1 | 80.000.000,00 | 80.000 |CDI + 6,40 % 1 |06/12/2021| 08/12/2025 Adimplente ,
Securitizagao Creditérios
Alienacdo Fiduciaria de
Imdvel, Alienagdo Fiduciaria
Companhia Provincia de ~
CRI Securitizacs 22C0927973 | 85.000.000,00| 85.000 |CDI + 5,50 % 52 [23/03/2022| 07/04/2025 Adimplente de Quotas, Fianga, Cessdo
ecuritizagdo
Fiducidria de Direitos
Creditorios
Aval, Alienagao Fiduciaria de
Companhia Provincia de , . ,
CRA Securitizacs CRA022006Y1|25.000.000,00| 25.000 |CDI + 6,10 % 1 |23/06/2022| 09/12/2025 Adimplente  |Imével, Cessao Fiduciaria de
ecuritizagao
¢ Direitos Creditérios
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CRA

Companhia Provincia de

Securitizagdo

CRA022006Y2

25.000.000,00

25.000

CDI + 6,10 %

23/06/2022

09/12/2025

Adimplente

Aval, Alienagdo Fiducidria de
Imdvel, Cessdo Fiduciaria de

Direitos Creditdrios

CRI

Companhia Provincia de

Securitizagdo

22H1318883

36.900.000,00

36.900

CDI + 5,50 %

16

18/08/2022

26/08/2027

Adimplente

Alienagdo Fiduciaria de
Imdvel, Alienacdo Fiduciaria
de Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Acoes, Cessao
Fiduciaria de Direitos

Creditorios, Fianca

CRI

Companhia Provincia de

Securitizagdo

22H1319855

43.100.000,00

43.100

CDI + 5,50 %

16

18/08/2022

26/08/2027

Adimplente

Alienacdo Fiduciaria de
Imdvel, Alienacdo Fiduciaria
de Quotas, Alienagdo
Fiduciaria de Acoes, Cessao
Fiduciaria de Direitos

Creditorios, Fianca

CRI

Companhia Provincia de

Securitizagdo

22H1320252

20.000.000,00

20.000

CDI + 5,50 %

16

18/08/2022

26/09/2025

Adimplente

Alienacdo Fiduciaria de
Imdvel, Alienagdo Fiduciaria
de Quotas, Alienacdo
Fiduciaria de Acoes, Cessao
Fiduciaria de Direitos

Creditorios, Fianca
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Alienagdo Fiduciaria de
Imdvel, Alienacdo Fiduciaria
Companhia Provincia de . 3
CRI Securitizac 2210867063 | 50.000.000,00| 50.000 |CDI + 5,50 % 20 19/09/2022| 28/09/2027 Adimplente  |de Quotas, Cessdo Fiduciaria
ecuritizagdo
de Direitos Creditorios,
Fianca
Companhia Provincia de Aval, Cessdo Fiduciaria de
CRA . CRA02200ASY| 50.000.000,00| 50.000 |CDI + 5,00 % 8 20/10/2022| 12/07/2028 Adimplente .
Securitizagao Direitos Creditdrios
Companhia Provincia de Cessdo Fiduciaria de Direitos
CRA . CRA02200DKY|500.000.000,00f 500.000 |CDI + 4,20 % 4 16/12/2022| 31/10/2028 Adimplente ]
Securitizagao Creditdrios, Fianga
Companhia Provincia de Cessdo Fiduciaria de Direitos
CRA . CRA0230025T| 20.000.000,00| 20.000 | CDI + 4,00 % 9 28/02/2023| 07/06/2029 Adimplente ]
Securitizagao Creditdrios, Aval
Companhia Provincia de Cessdo Fiducidria de Direitos
CRA . CRA023002BD| 30.000.000,00 | 30.000 |CDI + 5,00 % 9 28/02/2023| 07/06/2029 Adimplente ,
Securitizagao Creditorios, Aval
Companhia Provincia de . ,
CRA . CRA0230053D|150.000.000,00, 150.000 |CDI + 4,95 % 10 23/03/2023| 08/05/2028 Adimplente Cessdo Fiduciaria, Fianca
Securitizagao
Companhia Provincia de Cessdo Fiduciaria de CDCA,
CRA . CRA0230058X|150.000.000,00{ 150.000 |CDI + 4,95 % 11 23/03/2023| 08/05/2028 Adimplente
Securitizagao Fianga




DocusSign Envelope ID: ED9F3296-86DD-42BB-89C1-150F671ABAD1

rregulacdo

ANBIM

ANEXO VIII
MODELO DE ADITAMENTO

[e]° ([¢]) ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA SERIE UNICA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DA COMPANHIA
PROVINCIA DE SECURITIZACAO, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELO BANCO GENIAL S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:
L. como companhia securitizadora emissora dos CRA (conforme definido abaixo):

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acdes com registro de
companhia securitizadora perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"), cddigo 132,
categoria S1, e devidamente autorizada a funcionar como companhia securitizadora nos termos
da Resolucao da CVM n© 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucao CVM
60") com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, n® 550, 4° andar, Cidade Mongdes, CEP 04571- 925, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n® 04.200.649/0001-07, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, por seus representantes legais infra identificados
("Emissora” ou “Securitizadora”); e

II. na qualidade de agente fiduciario representante da comunhdo dos interesses dos
titulares de CRA, nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo definido) e
da Resolugao CVM 17 (conforme abaixo definido):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, neste
ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario”).

A Emissora e o Agente Fiduciario, adiante designados em conjunto como “Partes” e,
individualmente como “Parte”, firmam o presente 'fe/° ([e]) Aditamento ao Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Série Unica da 72 (Sétima) Emissdo da Companhia Provincia de Securitizago,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pelo Banco Genial S.A.”
("Aditamento”), de acordo com a Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, a
Resolugdao CVM 60, a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada e
demais normativos aplicaveis, de acordo com as seguintes Clausulas e condicoes.
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CONSIDERANDO QUE:

(a) a Devedora emitiu Letras Financeiras Subordinadas, nos termos da Lei 12.249 e dos
Instrumentos de Emissao, as quais serdao integralmente subscritas pela Securitizadora;

(b) a Securitizadora, na qualidade uma companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, emitiu, com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os CRA, na
forma do Termo de Securitizacdo, configurando assim uma Operacao de Securitizacdo,
na qual a Emissao das Letras Financeiras Subordinadas se insere;

(0 os CRA foram objeto da Oferta;

(d) desejam, a Securitizadora e o Agente Fiduciario, de comum acordo, aditar o Termo de
Securitizagao, por meio do presente Aditamento para [e].

1. DEFINICOES

1.1. Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, sendo que
os termos iniciados em letras mailsculas que ndo estejam aqui expressamente definidos tém o
significado que Ihes foi atribuido no Termo de Securitizagdo.

1.2. A menos que o contexto exija de outra forma, este Aditamento devera ser interpretado
conforme o Termo de Securitizagao € interpretado.

2. ALTERACOES

2.1  Por meio do presente Aditamento, as Partes resolvem alterar a redagdo das Clausulas
[e] do Termo de Securitizacdo, que passarao a viger com a seguinte redacao:

|y'.]//
3. DISPOSIC6ES GERAIS
3.1. Ratificacdo e Consolidacdo. Todos os termos e condigdes do Termo de Securitizagao que

nao tenham sido expressamente alterados pelo presente Aditamento sao, neste ato, ratificados
e permanecem em pleno vigor e efeito.

3.2. Declaragbes e Garantias. As Partes declaram e garantem, individualmente, que as
declaragdes e garantias prestadas no Termo de Securitizacao permanecem verdadeiras, corretas
e plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.
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3.3. Independéncia de Cldusulas. Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a
ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza os mesmos efeitos.

3.4. Titulo Executivo Extrajudicial. Este Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, inciso III, da Lei 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada
(“Cdédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes, desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos do Termo de
Securitizagdo, conforme aditado por este Aditamento, comportam execucao especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

3.5. Assinatura. As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras — ICP Brasil, nos termos da
Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito. Este Aditamento produz efeitos para todas as
Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura
eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar
eletronicamente esse documento em local diverso, o local de celebracdo deste instrumento &,
para todos os fins, a cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

3.6. L&/ e Foro. Este Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica
eleito o foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com a renlncia expressa de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, por meio
de assinaturas digitais, na presenca de 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

Sao Paulo, [datal.

[O restante da pagina foi propositalmente deixado em branco]
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Pagina de assinatura do “/e/° ([e]) Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da
74 (Sétima) Emissdo da Companhia Provincia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pelo Banco Genial S.A. " celebrado em [e] de [e] de 20[e].

COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZA(;I"\O
Emissora

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente Fiducidrio
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas
1. 2.
Nome: Nome:

CPF: CPF:
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ANEXO IX - DESPESAS FLAT E DESPESAS RECORRENTES

Despesas Flat
L. Base de | Aliquota/Valor | Tributos para Total Geral
Custos de Emissao Agente ,
Calculo (R$) Grossup (R$)
Assessor Legal da Oferta FLH Fixo 115.000,00 14,53% 134.550,13
. Porto .
Assessor Legal do Emissor Fixo 16.000,00 0,00% 16.000,00
Puerto
Coordenador Lider Genial % do CRA | 2,50000000% 9,65% 1.936.912,01
Estruturacdo Provincia | % do CRA 60.000,00 11,15% 67.529,54
. % do CRA
Registro CRA B3 ] 0,02300000% 0,00% 16.100,00
com piso
Registro LF B3 % da LF 0,00255000% 0,00% 1.785,00
. o % do CRA
Taxa de Fiscalizacao CVM ] 0,03000000% 0,00% 21.000,00
com piso
Registrador da LF Trustee Fixo 5.000,00 11,15% 5.627,46
Agente Fiduciario - i ]
. Voértx Fixo 10.000,00 16,33% 11.951,72
Implantacao dos CRA
Agente Fiducidrio - 12 i )
Vértx Fixo 26.000,00 16,33% 31.074,46
Parcela Anual
Taxa de Administragdo - 12 L )
Provincia Fixo 4.000,00 11,15% 4.501,97
Parcela Mensal
Tarifa Bancéria - 12 Parcela| Banco )
i Fixo 61,00 0,00% 61,00
Mensal Itad
Banco Escriturador e B .
o . Itad Fixo 1.500,00 0,00% 1.500,00
Liquidante - Implantagao
Total 2.248.593,29

Despesas Recorrentes e Extraordindrias:

L. Tributos
Custos de Periodicidad ,
» Agente Aliquota/Valor para Total Geral
Manutengao e

Grossup
Escriturador 2 LF Trustee Mensal R$1.000,00 11,15% R$1.125,49
Liquidante 2 LF Trustee Mensal R$3.200,00 11,15% R$3.601,58
Agente Fiduciario Vortx Anual R$26.000,00 9,65% R$28.776,98
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Taxa de .
o N Provincia Mensal R$4.000,00 11,15% R$4.501,97
Administracao
Banco Escriturador + i
Itau Mensal R$1.500,00 0,00% R$1.500,00

Liquidante CRA

Tarifa Bancaria Itad Mensal R$61,00 0,00% R$61,00

Escrituracdo e Elab.

Link Mensal R$238,00 0,00% R$238,00
das DF (ICVM 600)
Auditoria das DF

BDO Anual R$3.000,00 14,25% R$3.498,54
(ICVM 600)
Custddia da LF B3 Mensal 0,00200000% 0,00% R$1.400,00

Custddia de CRA B3 Mensal 0,00030000% 0,00% R$210,00
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ANEXO X
FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagOes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, organizado em ordem decrescente de
materialidade, em cada secdo abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Termo
de Securitizagdo e em outros Documentos da Operagao, devidamente assessorados por seus
assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdao financeira, reputacdao ou resultados operacionais da Emissora, da
Devedora e/ou das Controladas e dos demais participantes da presente Oferta podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negocios, a situagao financeira, a
reputacao os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e/ou das Controladas,
poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacdes no
ambito da Oferta.

E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam
integralmente seus termos e condigOes, 0s quais sao especificos desta operacao e podem diferir
dos termos e condicdes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora e/ou
as Controladas quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados
das operagOes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou das Controladas, conforme o
caso, exceto quando houver indicacao em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndao conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais também poderao ter um efeito adverso sobre a
Emissora, a Devedora e/ou as Controladas. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os
CRA podem nado ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

Riscos Relativos ao Mercado e ao Ambiente Macroeconémico.
0] Interferéncia do governo brasileiro na economia

O governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
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remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Securitizadora e da Devedora. As atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora poderao ser prejudicados de maneira
relevante devido a modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais
como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como
aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo;
(v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica
de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econd6micos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
A incerteza quanto a implementagdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Securitizadora e da Devedora.

(i) Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econdémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu
preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcao em companhias abertas e em outros
emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protegdo dos
investidores ou a falta de transparéncia das informagGes ou, ainda, eventuais situagdes de crise
na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil.

(i)  Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencoes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil, que podem causar efeito adverso relevantes nas atividades dos
envolvidos no presente Termo de Securitizacao. As agdes do Governo Federal para controlar a
inflacdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios e preco,
desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servicos importados, dentre outras. Nao temos controle sobre quais medidas ou
politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo podemos prevé-las. Os negdcios,
resultados operacionais e financeiros e nosso fluxo de caixa podem ser adversamente afetados
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em razao de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores tais
como, mais nao limitados a variacdo nas taxas de cadmbio, controle de cambio, indices de
inflacdo, flutuagbes nas taxas de juros, falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e
de capitais, instabilidade de precos, politica fiscal e regime tributario, e medidas de cunho
politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

(iv)  Efeitos da Politica Anti-inflaciondria

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflacdo. A inflacdo e as medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado
de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagao frequentemente
tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo,
assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras e eventuais
medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no
mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material
desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissdao. Caso o
Brasil venha a vivenciar uma significativa inflacdo no futuro, é possivel que o Termo de
Securitizacao e os documentos relacionados a este nao sejam capazes de acompanhar estes
efeitos da inflagdo. Como o pagamento dos investidores dos CRA esta baseado na realizacao
destes ativos, isto pode alterar o retorno previsto pelos investidores dos CRA.

(v) Instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes recorrentes
com relagdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizagcdes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante
as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. As
desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Securitizadora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Délar pode levar a
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

(vi) Redugao de investimentos estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
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captacOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflacao
brasileiros e o eventual aumento nas taxas de juros de titulos publicos de paises desenvolvidos
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras.

(vii)  Acontecimentos recentes no Brasi/

Os Investidores Profissionais que decidirem pelo investimento nos CRA devem atentar para o
fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e podera
continuar a declinar ou ndao melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. O Brasil
enquanto nacdo atualmente é classificado (sovereign credit rating) como “BB-" pela agéncia
Standard & Poor’s Rating Services e pela agéncia Fitch Ratings Brasil Ltda e como “Ba2” pela
agéncia Moody’s, o que representa um grau especulativo de investimento. Qualquer deterioragao
nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade da Devedora e consequentemente
suas capacidades de pagamento.

(viii) A Devedora esta sujeito a instabilidade econémica e politica e a outros riscos
relacionados a operacoes globais e em mercados emergentes pode afetar adversamente a
economia brasileira e os negocios da Devedora.

Dado que a Devedora opera no Brasil, ele esta vulneravel a certas condicdes econdmicas,
politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderao ter
impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade de a Devedora
prosseguir com suas estratégias de negdcios. Assim, a Devedora esta exposta também a outros
riscos, dentre os quais: (i) politicas e regulamentagdes governamentais com efeitos sobre o setor
agricola e setores relacionados; (ii) aumento das propriedades governamentais, inclusive por
meio de expropriacdo, e do aumento da regulamentacdo econdmica nos mercados em que
operamos; (iii) risco de renegociacao ou alteracao dos contratos e das normas e tarifas de
importagdo, exportacdo e transporte existentes; (iv) inflagdo e condigdes econdmicas adversas
decorrentes de tentativas governamentais de controlar a inflagdo, como a elevacao das taxas de
juros e controles de salarios e pregos; (v) barreiras ou disputas comerciais referentes a
importagdes ou exportacdes, como quotas ou elevagoes de tarifas e impostos sobre a importacao
de commodities agricolas e produtos de commaodities; (vi) alteracdes da legislacao tributaria ou
regulamentacdes fiscais potencialmente adversas nos paises em que atuamos; (vii) controle de
cambio, flutuacdes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas governamentais sobre
operagdes internacionais; e (viii) instabilidade politica significativa. A ocorréncia de qualquer um
desses eventos nos mercados em que a Devedora atua ou em outros mercados para 0s quais a
Devedora pretende expandir-se podera afetar negativamente suas receitas e resultados
operacionais.

(ix) Desafios e incertezas geopoliticas e outros devidos aos confiitos militares em curso entre
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a Russia e a Ucrénia, bem como o confiito entre Israel e grupos ligados a disputa pela formagdo
de um estado palestino podem ter um efeito adverso relevante na economia global, alguns
precos de materialis e commodities e nos negocios da Devedora

Os mercados globais estdao atualmente operando em um periodo de incerteza econdmica,
volatilidade e interrupcdo apds a invasdao em larga escala da Ucrania pela Rlssia em 24 de
fevereiro de 2022. Embora a duragdo e o impacto do conflito militar em curso sejam altamente
imprevisiveis, o conflito na Ucrania, o conflito na fronteira entre Israel e a Palestina e quaisquer
outras tensdes geopoliticas podem ter um efeito adverso sobre a economia e a atividade
empresarial globalmente e levar a: (i) impactos no mercado de crédito e de capitais (ii)
volatilidade significativa nos precos das commodities (como graos, insumos de fertilizantes,
petrdleo e gas); (iii) aumento das despesas relacionadas a materiais diretos e indiretos utilizados
no processo produtivo (ou seja, embalagens, logistica e insumos, entre outros) dos clientes da
Devedora; (iv) aumento dos custos de recursos (como energia, gas natural e carvao) para as
operagoes da Devedora e seus clientes; (v) desaceleracao ou impactos na cadeia de suprimentos
global e local, o que pode levar a escassez e falta de materiais, commodities e produtos criticos
no mercado; (vi) potencial valorizacdo do ddlar americano; (vii) aumento das taxas de juros e
inflacao nos mercados em que atuamos, o que pode contribuir para novos aumentos nos pregos
de energia, petroleo e outras commodities; e (viii) crescimento global mais baixo ou negativo.

Além disso, a anexacao anterior da Crimeia pela Russia, o posterior reconhecimento de duas
republicas separatistas nas regides de Donetsk e Luhansk da Ucrania e as subsequentes
intervengdes militares na Ucrania levaram a sangdes e outras penalidades impostas pelos
Estados Unidos, Unido Europeia e outros paises contra a Russia, Belarus, a regiao da Crimeia da
Ucrania, a chamada Republica Popular de Donetsk e a chamada Republica Popular de Luhansk,
incluindo o acordo para remover certas instituicoes financeiras russas do sistema de pagamento
Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication, ou SWIFT.

Potenciais sanges e penalidades adicionais também foram propostas e/ou ameagadas. As agdes
militares russas, as sancdes resultantes e as contramedidas russas ou acoes de retaliacdo
(incluindo ciberataques e espionagem) podem afetar adversamente a economia global e os
mercados financeiros e levar a mais instabilidade e falta de liquidez nos mercados de capitais.
O impacto dessas medidas, bem como as possiveis respostas a elas por parte da Rissia, sdo
atualmente desconhecidos e, embora a exposicdo da Companhia a Russia e a Ucrania seja
limitada, medidas atuais e futuras podem afetar significativa e adversamente os negdcios da
Devedora, sua condicao financeira e resultados operacionais.

Os riscos geopoliticos e econdmicos também aumentaram nos Ultimos anos como resultado das
tensdes comerciais entre os Estados Unidos e a China, o Brexit, o0 aumento do populismo e o
conflito entre Israel e grupos ligados ao pleito de formagdo de um estado Palestino. As
crescentes tensdes podem levar, entre outros, a uma desglobalizacdo da economia mundial, um
aumento do protecionismo ou barreiras a imigracao, uma redugdo geral do comércio
internacional de bens e servicos e uma reducao na integracao dos mercados financeiros,
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qualquer um dos quais poderia afetar material e adversamente os negdcios, a situacao financeira
e os resultados operacionais da Devedora, comprometendo a capacidade da Devedora de honrar
com suas obrigagdes assumidas no ambito das Letras Financeiras Subordinadas.

(%) Riscos relacionados ao surto de doengas transmissiveis

Os surtos de doencas transmissiveis podem causar a diminuicdo do consumo, o aumento
inflacionario, aumento do desemprego, dentre inimeros outros fatores semelhantes ou iguais
as grandes crises econdmicas. Nesse sentido, surtos ou potenciais surtos de doengas, como a
COVID-19, representam grandes riscos a economia brasileira, ndo estando excluidos as
operagoes e 0s negdcios da Securitizadora e da Devedora e, consequentemente, a sua respectiva
capacidade de auferir renda. Desse modo, os possiveis impactos aos negdcios da Securitizadora
e da Devedora gerados por surtos de doencas transmissiveis representa, pois, riscos a
capacidade de adimplemento dos CRA.

(xi) Instabilidade politica no Brasi

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia do
Brasil, bem como a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em
desaceleracdo econémica e volatilidade dos precos dos titulos (incluindo valores mobilidrios)
emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cendrio politico e econémico brasileiro
passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contragdo do produto interno
bruto, ou PIB, fortes oscilagdes do real em relacao ao ddlar americano, aumento do desemprego
e menores niveis de gastos e confianca do consumidor. Em especial, 0 mercado de capitais
brasileiro tem observado um aumento na volatilidade devido a incerteza das investigagdes em
andamento pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal. Essas investigacoes afetaram
0 ambiente econdmico e politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder legislativo,
bem como executivos de grandes empresas publicas e privadas, estdo sob acusacdes de
corrupgao por supostamente aceitarem subornos em troca de contratos de concessao do
governo com empresas dos setores de infraestrutura, petrdleo, gas e construcao, entre outros.
Esses subornos supostamente financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram
contabilizados ou divulgados publicamente, resultando no enriquecimento pessoal dos
beneficiarios do esquema de corrupgdo. Como consequéncia, varios politicos, incluindo
integrantes do Congresso Nacional e executivos de grandes empresas publicas e privadas
renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estao sob investigacao
por conduta antiética e ilegal identificada durante essas investigagGes.

O eventual desfecho dessas e de outras investigagdes permanece incerto, mas essas
investigagOes ja afetaram negativamente a reputacdo das empresas envolvidas, bem como a
percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira. Nao ha garantia de que essas
investigagdes em andamento ndo levarao a mais instabilidade politica e econémica, ou se novas
alegacdes contra membros e executivos do governo e/ou empresas privadas surgirao no futuro.
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O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a conducdao da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagoes e 0
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora. Além disso, qualquer
dificuldade do governo federal em conseguir maioria no congresso nacional poderia resultar em
impasse no Congresso, agitacdo politica e manifestagbes e/ou greves que poderiam afetar
adversamente as operacoes da Devedora. Incertezas em relagdo a implementacdo, pelo
governo, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem como a
legislagdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas
medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

N3o ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotara ou se tais politicas ou
mudangas nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a
Devedora. A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepcao negativa da
economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilirios brasileiro.
Qualquer instabilidade econémica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente
0s negocios da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento das
obrigacdes da Devedora relativas aos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.

(xii) Guerra entre Russia e Ucrdnia impacta diretamente o agronegdcio brasileiro, pode levar a
uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territdrio ucraniano, sendo considerado
um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Tal conflito afeta diretamente a
capacidade de importagao dos principais produtos adquiridos pelo Brasil do Leste Europeu, tais
como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior inflacao resultante da invasdo pode
impactar o prego de grdos como a soja e o milho, bem como influenciar no prego de combustiveis
fdsseis, encarecendo a producdo e custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizagao
do dolar, acarretando possiveis impactos negativos na cadeia produtiva, tanto por falta de
insumos, como pelo aumento dos custos de producdo. Este cenario de incerteza sobre a duracao
dos conflitos, bem como das sangdes econdmicas impostas, afetam a economia e o mercado de
capitais global, podendo impactar negativamente a economia brasileira e o0 mercado de capitais
brasileiro, podendo ocasionar uma redugao ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar
os resultados financeiros da Devedora.

Riscos Relacionados ao Setor do Agronegocio

0] Desenvolvimento do agronegdcio

N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara

perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
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concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(i) Uma volatilidade significativa do real frente ao dolar pode impactar de forma relevante
as receitas e o endividamento da Devedora

A volatilidade da cotacdo do Real frente ao Délar tem efeitos relevantes na condigdo financeira
consolidada da Devedora e em seu resultado operacional consolidado quando expressos em
Reais, além de impactar suas receitas, despesas e ativos consolidados denominados em moeda
estrangeira. As receitas de vendas com exportacdes e, portanto, a geracao de caixa operacional
da Devedora é direta e imediatamente afetada pela variagdo da taxa média de cambio entre o
Real e o Dolar. A depreciacdo do Real causa aumento de tais receitas quando expressas em
Reais, enquanto a apreciacao do Real resulta em receitas de vendas com exportacdo menores.
As receitas no mercado doméstico sdo indiretamente influenciadas pela variagdo da taxa
cambial, na medida em que os produtos importados, cotados em Délares, ganham ou perdem
competitividade no mercado doméstico dependendo da taxa de cambio. Alguns custos e
despesas operacionais da Devedora também sdo afetados pelas variagdes cambiais. Sendo
assim, a depreciagao do Real resulta em aumento de tais custos e despesas expressos em Reais,
enquanto a apreciacdo do Real resulta na queda de tais custos e despesas. As contas
patrimoniais consolidadas da Devedora indexadas em moeda estrangeira, especialmente
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo, disponibilidades no exterior e contas a
receber de clientes e estoques no exterior, sao diretamente e pontualmente afetadas pela taxa
de cambio.

Riscos da Securitizacdo
0] Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma forma de captacao recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, sé houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio
nos ultimos anos. Além disso, a securitizacao € um tipo de operacao mais complexa que outras
emissoes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao
dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor e dos créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por se tratar de um mercado com histérico recente no Brasil, este ainda nao se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcoes
em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos investidores dos
CRA, uma vez que o Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA, e interpretar as
normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos investidores
dos CRA.
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(ii) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigagOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacao em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagao
financeira, em situacdes de estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA, em
razao do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficacia da estrutura adotada para
0s CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais
de quaisquer dos termos e das condicbes aplicaveis aos CRA.

(i) A regulamentagdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do
agronegocio € recente e ainda ndo foi testada no mercado

A atividade de securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio esta sujeita a: (a) Lei 11.076;
(b) Lei 14.430; e (iii) regulamentacao da CVM, no que se refere a distribuigbes publicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Até 1° de agosto de 2018 inexistia regulamentagao
especifica para estes valores mobilidrios e suas respectivas ofertas ao publico investidor. Nao
obstante a ja revogada Instrucao CVM 600 de 1° de agosto de 2018 tenha sido substituida pela
Resolucao CVM 60, posteriormente amparada pela Lei 14.430, ainda nao se tem certeza dos
efeitos que o novo marco regulatério acarretara a estruturacao das operacdes, na medida em
que a regulamentagao é nova e sua aplicacao aos CRA ainda esta sendo verificada pelos players
do mercado.

Riscos dos CRA e da Oferta
0] Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais que afetem negativamente a produgao e comercializagao dos clientes da
Devedora, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da
Devedora, de suas controladas, e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas que possam afetar o setor a que se destina a captagdo de
recursos viabilizada pela operacao de securitizacao, objeto deste Termo de Securitizacao.

(ii) Falta de liquidez dos CRA
O modelo de financiamento no mercado de capitais por meio de CRA ainda é incipiente no Brasil.

Desta forma, o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira
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no futuro um mercado para negociacdes dos CRA que possibilite aos Titulares de CRA sua
alienacao nas condigcdes que entendam convenientes.

(iii) Restricdo de negociagdo

Nos termos do artigo 84 da Resolugdo CVM 160, a negociacdo dos CRA, subscritos e
integralizados no ambito da Oferta, devera observar as seguintes condicdes: (i) os CRA poderao
ser negociados, em mercado secundario regulamentado, pelos Investidores Profissionais, com
Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e
(i) os CRA poderao ser negociados, em mercado secundario regulamentado, pelos Investidores
Profissionais e Investidores Qualificados, com o publico em geral ap6s decorridos 12 (doze)
meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) ndo havera restricdo de negociacdo dos CRA
entre Investidores Profissionais. Nesse sentido, os Investidores Profissionais que subscreverem
e integralizarem poderao negociar os CRA com outros Investidores Profissionais, mas terao que
que aguardar durante toda a duragdo o periodo de restricdo para negociarem os CRA com
Investidores Qualificados e publico em geral. Portanto, a indisponibilidade de negociacdo
temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez do referido
valor mobilidrio. O Investidor Profissional devera considerar a indisponibilidade de negociagdo
temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderao ser
negociados como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

(iv) O Inicio Periodo de Distribuicdo estd condicionado ao cumprimento das Condicoes
Precedentes

O inicio do Periodo de Subscrigdo, isto €, momento caracterizado pela possibilidade de efetiva
liquidacdo da subscricdo e integralizacao dos CRA, esta condicionada ao cumprimento de das
Condigdes Precedentes, conforme disposto neste Termo de Securitizagdo e no Contrato de
Distribuicao, Nesse sentido, é possivel que a Oferta seja cancelada caso referidas Condicoes
Precedentes nao sejam cumpridas, de modo que o potencial investidor deve considerar tal
aspecto como fator que podera afetar suas decisoes de investimento.

(v) Inexisténcia de classificacdo de risco dos CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta, ndo foram objeto de classificacao de risco de modo que
os Investidores Profissionais nao contarao com uma analise de risco independente realizada por
uma empresa de classificagdo de risco (empresa de rating), o que podera induzir os Investidores
Profissionais a erro. Cabera aos potenciais Investidores Profissionais, antes de subscrever e
integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na aquisicao dos
CRA, inclusive, mas nao se limitando a, aqueles riscos descritos neste Termo de Securitizacao.
Inclusive, a inexisténcia de classificacdo de risco para os CRA pode resultar em dificuldades
adicionais na negociacdao dos CRA em mercado secundario, uma vez que os investidores ndo
poderdo se basear no relatério de rating para avaliacao da condicdo financeira, desempenho e
capacidade de a Devedora honrar as obrigacdes por ela assumidas e, portanto, impactar o
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recebimento dos valores devidos no ambito dos CRA. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estdao sujeitos a regulamentagdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a classificacdes de risco determinadas,
sendo que a inexisténcia de classificacao de risco podera inviabilizar a aquisicdo dos CRA por
tais investidores.

(vi) Risco de estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera
um conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos privados
tendo por diretriz a legislacao em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacoes de CRA, em situages
de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores Profissionais em razao do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

(vii)  Possibilidade de cancelamento da Oferta

As Letras Financeiras Subordinadas e o Contrato de Distribuicao preveem diversas condigoes
precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao da distribuicao e integralizacao dos CRA.
Na hipdtese de referidas condicbes precedentes ndo serem verificadas/implementadas, a
Securitizadora podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Na hip6tese acima prevista, a
Oferta ndo sera realizada e nao produzira efeitos com relacao a quaisquer das partes, com o seu
consequente cancelamento.

(viii)  Quorum de deliberagcdo em Assembleia Especial de Investidores

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Titulares de CRA sdo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem
quérum minimo ou qualificado estabelecido neste Termo de Securitizagdo. O titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia do Titular
de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de
Investidores.

(ix)  Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de credora dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, e o Agente
Fiduciario, nos termos da Resolucao CVM 17, sao responsaveis por realizar os procedimentos de
execugao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacao do crédito
dos Titulares de CRA. A realizacao inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos
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Creditdrios do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, em desacordo
com a legislacao ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, ou em caso de perda dos documentos comprobatdrios dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do
crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(%) A capacidade da Securitizadora em honrar suas obrigagoes decorrentes dos CRA estd
diretamente relacionado a suficiéncia do Patriménio Separado

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Devedora. A
vinculacao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio aos CRA se da por meio da instituicdo de
Regime Fiducidrio, sendo que os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem Patrimonio
Separado do patrimonio da Securitizadora. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, por sua vez,
representam direitos creditorios oriundos das Letras Financeiras Subordinadas emitida em favor
da Securitizadora. O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente
Emissao nao conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacao da Securitizadora. Assim
sendo, caso se dé o inadimplemento dos CRA, os Titulares de CRA terdo ao seu dispor somente
os Direitos Creditérios do Agronegdcio para a recuperacao dos montantes que lhes forem
devidos consoante a Emissdo, ressaltando-se aqui que, nessas hipdteses, ndo ha garantia de
que a Devedora tera recursos suficientes para honrar os pagamentos devidos nos termos dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

(xi) Risco da atuagdo do Agente Fiducidrio atuar em outra emissdo do grupo econémico da
Securitizadora

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como Agente Fiduciario em outra emissdo de valores
mobiliarios de empresa do mesmo grupo econémico do qual a Securitizadora faz parte. Na
hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas
pela Securitizadora, no ambito da Emissao ou da empresa de seu grupo econémico em outra
emissdo, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares dos valores mobilidrios da outra emissao.

(xii)  Risco de inadimplemento das Letras Financeiras Subordinadas que lastreilam os CRA

Os CRA sdo lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos das
Letras Financeiras Subordinadas emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente
para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os
recursos captados pela Devedora por meio da emissao das Letras Financeiras Subordinadas
serdo utilizados pela Devedora no curso ordinario de seus negdécios, atividades estas ligadas ao
agronegocio. Nado existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupcao ou
inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que
os Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou nao
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recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade
de receber tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Devedora.

(xiii)  Risco relacionado a entrada em vigor de nova regulamentacdo de ofertas publicas

A Resolucdo CVM 160, que dispde sobre a nova regulamentagdo aplicavel para ofertas publicas
de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a negociacao dos valores
mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados entrou em vigor em 2 de janeiro de 2023.
Portanto ainda nao ha precedentes sobre a referida norma, bem como sdao desconhecidos os
efeitos que referido marco regulatorio acarretara a estruturacdo das operagbes, na medida em
que a regulamentagao é nova e sua aplicacao aos CRA ainda esta sendo verificada pelos players
do mercado.

(xiv)  Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito ao Devedor

A Devedora foi objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram
verificadas apenas contingéncias relevantes, certidoes e verificacdo de poderes para a
celebracao dos instrumentos que configuram a Oferta e aprovacdes societarias. Eventuais
contingéncias da Devedora podem afetar sua capacidade de pagamento das Letras Financeiras
Subordinadas e, com efeito, 0 pagamento dos CRA.

(xv)  Risco de Pagamento das Despesas pelo Devedor

Caso a Devedora nao realize o pagamento das Despesas, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo, estas serdo suportadas pelo Patrim6nio Separado e, caso nao seja suficiente, os
Titulares de CRA poderao ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar as
Despesas.

(xvi)  Auséncia de garantia e risco de crédito do Devedor

N3o serdo constituidas garantias reais, fidejussorias ou flutuantes em beneficio dos Titulares de
CRA no ambito da Oferta. Portanto, os Titulares de CRA correm o risco de crédito da Devedora
enquanto Unica devedora das Letras Financeiras Subordinadas, uma vez que os pagamentos a
serem realizados no ambito dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. A capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em fungdo de sua situacao econdmico-financeira, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, afetando
negativamente os Titulares de CRA.

(xvii) As Letras Financeiras Subordinadas e os CRA ndo estdo sujeitos a vencimento
antecipado.

Nem as Letras Financeiras Subordinadas e nem os CRA estao sujeitos a vencimento antecipado
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na ocorréncia de eventos que possam deteriorar a situagdo de crédito da Devedora ou colocar
em risco a emissao da Letra Financeira e dos CRA. Nesse sentido, caso ocorra algum
inadimplemento (pecuniario ou ndo pecuniario) da Devedora, reorganizagles societarias, ou
ainda regime de administracdo especial temporaria, intervencdo, liquidacdo extrajudicial da
Devedora, dentre outras hipdteses de vencimento antecipado usualmente utilizadas em
operagoes de securitizacao de créditos do agronegdcio, os Titulares de CRA serao negativamente
impactados, uma vez que serdo obrigados a manter o seu investimento nos CRA até a respectiva
Data de Vencimento.

(xviii) As obrigagoes da Devedora sob as Letras Financeiras Subordinadas estdo subordinadas
as demais obrigacOes perante os credores da Devedora a certas obrigacles estatutdrias
brasileiras.

O pagamento das Letras Financeiras Subordinadas esta subordinado ao pagamento dos demais
passivos da Devedora, com excecao do pagamento dos elementos que compdem o Capital
Principal e o Capital Complementar, na hipdtese de dissolucao da Devedora. O Capital Principal
da Devedora é composto basicamente pelas acdes emitidas pela Devedora e o Capital
Complementar é composto pelos instrumentos perpétuos autorizados pelo Banco Central do
Brasil a compor o Capital Complementar da Devedora.

De acordo com a legislacao brasileira, as obrigagdes da Devedora sob as Letras Financeiras
Subordinadas também estarao subordinadas a certas preferéncias estatutarias. Em caso de
liquidacdo da Devedora, certos créditos, tais como créditos salariais e previdenciarios de seus
empregados (até o valor equivalente a 150 salarios minimos), créditos decorrentes de operagoes
garantidas por garantias reais (hipotecas, penhores etc.), bem como os impostos e custas e
custas judiciais, terdo preferéncia sobre qualquer outra reclamacao, incluindo as das Letras
Financeiras Subordinadas. Assim, considerando que os CRA possuem lastro exclusivamente nas
Letras Financeiras Subordinadas, o retorno do investimento realizado nos CRA esta sujeito ao
risco aqui descrito.

(xix) A Devedora pode emitir divida adicional ou outros instrumentos que podem ser
classificados como seniores ou pari passu com as Letras Financeiras Subordinadas.

Nao ha restricdao quanto ao montante de divida ou instrumentos que a Devedora pode emitir
que tenham classificacdo sénior ou pari passu com as Letras Financeiras Subordinadas. A
emissdo de tais instrumentos pode reduzir o valor recuperavel pelos investidores dos CRA em
caso de faléncia ou insolvéncia da Devedora.

(xx) O valor de principal das Letras Financeiras Subordinadas pode ser extinto pelo Devedor
Nos termos da Resolugao BCB n° 122 de 2 de agosto de 2021 ("Resolucao BCB 122") e do art.

20, X, da Resolugao do CMN n° 4.955 de 21 de outubro de 2021 ("Resolucao CMN 4.955"), o
direito de crédito representado pelas Letras Financeiras Subordinadas lastro dos CRA serdao
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extintos, no valor correspondente ao saldo computado no Nivel II do Patrimonio de Referéncia
("PR") da Devedora, nas seguintes situagdes:

« divulgagdo pela instituicao emissora, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de
que seu Capital Principal esta em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por
cento) do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA), apurado na forma estabelecida
pela Resolugdo CMN n° 4,958, de 21 de outubro de 2021, ou por outra que vier a lhe suceder;

» assinatura de compromisso de aporte para a Devedora, caso se configure a excecao prevista
no art. 28 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, que admite a utilizacao de
recursos publicos para socorrer instituicdes do Sistema Financeiro Nacional mediante lei
especifica;

» decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracao especial temporaria ou
de intervengao na Devedora; ou

 determinagao do Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento
especifico editado pelo Conselho Monetario Nacional.

A decisdo do Banco Central do Brasil se dara quando considerar a medida necessaria para
viabilizar a continuidade da Devedora e, a0 mesmo tempo, para mitigar riscos relevantes para o
regular funcionamento do sistema financeiro ou do sistema de pagamentos. Nos termos do art.
26 da Resolugao CMN 4.955, caracterizam risco a continuidade da instituicao o descumprimento
de determinacdo do Banco Central do Brasil para aumentar os montantes de PR, de Nivel I ou
de Capital Principal e, simultaneamente, a apuracao de ao menos uma das seguintes situagoes:
(i) deterioracdo material: (a) do valor e da liquidez de seus ativos; (b) do seu estado de
solvéncia; ou (c) da sua credibilidade, caracterizada por redugao significativa do volume de
captacOes; e (ii) elevacdo do risco de inadimpléncia da qual resulte o acionamento dos
mecanismos de garantia e das salvaguardas das camaras e dos prestadores de servigos de
compensacao e liquidacao, na forma da legislacdo especifica do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB). Ainda nos termos do art. 26 da Resolugao CMN 4.955, caracteriza risco relevante
ao regular funcionamento do sistema financeiro a possibilidade de descontinuidade da instituicao
ensejar: (i) comprometimento das operagoes de outras instituigdes ou segmentos relevantes do
mercado que possa gerar incerteza quanto a solidez do sistema financeiro ou do sistema de
pagamentos; ou (ii) prejuizo significativo a oferta, em niveis adequados, de servico considerado
essencial ao sistema financeiro ou do sistema de pagamentos.

Na hipdtese aqui prevista, os Titulares de CRA terdo prejuizos, tendo em vista que o pagamento
dos CRA depende integralmente do pagamento das Letras Financeiras Subordinadas.

Riscos Relacionados a Emissora

(i) A capacidade da Emissora de honrar suas obrigagoes decorrentes dos CRA depende
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exclusivamente do pagamento pela Devedora

Os CRA sao lastreados pelas Letras Financeiras Subordinadas, emitidas pela Devedora nos
termos da Instrumento de Emissao das Letras Financeiras Subordinadas, representativas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e vinculados aos CRA por meio do estabelecimento do
Regime Fiduciario, constituindo Patrimonio Separado da Emissora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo
depende do cumprimento total, pela Devedora, de suas obrigacdes assumidas na Instrumento
de Emissdo de das Letras Financeiras Subordinadas, em tempo habil para o pagamento pela
Emissora dos valores decorrentes dos CRA.

(i) Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

Os recebimentos de tais pagamentos podem ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento de juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo
esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial das Letras
Financeiras Subordinadas, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a
Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de
eventuais saldos aos Titulares dos CRA, podendo afetar a capacidade de recebimento dos
créditos pelos Investidores e ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

(i) A Importdncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da
securitizacao de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacao,
estruturacdo, distribuicdo e gestdao, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes
da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de geragao de
resultado da Emissora e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacoes
previstas na presente Emissao e perante os Titulares dos CRA.

(iv) Originagdo de Novos Negocios e Redugdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originagdo de novos negdcios de securitizacdo imobiliaria e do
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inUmeros
fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracdes na Legislacdo
Tributaria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderao reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de
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Recebiveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacao
atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ou de Certificados de Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser
afetada e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacdes previstas na
presente Emissao e perante os Titulares dos CRA.

(v) Faléncia, Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiduciario e o Patrimbnio Separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do agronegdcio,
eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar tais créditos, incluindo os Direitos Creditorios do Agronegdcio, principalmente em
razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio.

(vi) Riscos Relacionados a Operacionalizagdo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacao do
pagamento aos Titulares dos CRA, havera a necessidade da participacao de terceiros, como o
Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por meio do sistema de liquidacao e compensacao
eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte destes terceiros para
efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretarda em prejuizos para os titulares dos
respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serao de exclusiva responsabilidade destes terceiros,
podendo a Emissora por conta e ordem do patrimdnio Separado, conforme deliberado em
Assembleia Especial de Investidores pelos Titulares dos CRA, utilizar os procedimentos
extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos nao pagos, por estes terceiros,
acrescidos de eventuais encargos moratérios, nao cabendo a Securitizadora qualquer
responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

(vii)  Risco da nao realizagdo da carteira de ativos

A Emissora é uma companhia emissora de titulos representativos de direitos creditdrios do
agronegocio, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacdo de créditos por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sao administrados
separadamente. O Patrimonio Separado tem como principal fonte de recursos os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de recebimento de tais valores
pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
decorrentes dos CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente com relagdo as
obrigacOes da presente Emissdao, o Agente Fiducidrio devera assumir a administragdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos demais direitos e acessoérios que integram o Patrimonio
Separado. Em Assembleia Especial de Investidores, os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre
as novas normas de administracdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidacao deste, que
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podera ser insuficiente para o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos
CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

(viii)  Atuacdo negligente e insuficiéncia de patriménio da Emissora

Nos termos do artigo 26 da Lei n® 14.430, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio, a fim de lastrear a emissao dos CRA, com a consequente constituicao
do Patrim6nio Separado. O patrimonio proprio da Emissora ndo sera responsavel pelos
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA, exceto na hipdtese de descumprimento, pela
Emissora, de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, conforme o paragrafo Unico do artigo
28, da Lei n° 14.430. Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas
ocasionadas aos Titulares dos CRA, sendo que ndo ha qualquer garantia de que a Emissora tera
patrimonio suficiente para quitar suas obrigacoes perante os Titulares dos CRA, o que podera
ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patrimonio liquido da Emissora é de,
aproximadamente, R$ 3.488.000,00 (trés milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil reais), em
30 de junho de 2023, montante este inferior ao valor total da Oferta, e ndo ha como garantias
de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, da Lei n® 14.430, o que
podera afetar adversamente os titulares dos CRA.

(ix) Manutengdo de Registro de Companhia Securitizadora

A Securitizadora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de
direitos creditdrios do agronegdcio, por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio e demais valores mobilidrios. Para tanto, depende da manutencao de seu registro
de companha securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a
Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias
securitizadoras, sua autorizagao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando, assim as
suas emissoes de certificados de recebiveis e, por consequéncia, ocasionar perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

(x) Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais
e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte
de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no
momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicbes desta captacdo poderiam
afetar o desempenho da Emissora.

(xi)  Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de
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modo que ndao ha opinido legal sobre auditoria com relacdo as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora, de forma, caso o Investidor tenha se pautado em tais
informacgdes para investir nos CRA e, por qualquer motivo, tais informagdes ndao tenham a
precisao necessaria, o Investidor podera ser afetado negativamente.

(xii)  QOutros Riscos Relacionados a Emissora

Outros fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuacao estdo disponiveis em seu Formulario
de Referéncia, disponivel para consulta no website da CVM (www.gov.br/cvm/pt-br) e no
website de relagdes com investidores da Emissora, e ficam expressamente incorporados a este
Prospecto por referéncia, como se dele constassem para todos os efeitos legais e
regulamentares.

Riscos Relacionados a Devedora e ao Setor de Atuacdo da Devedora

(i A Devedora e/ou suas Controladas podem sofrer perdas significativas em suas atividades
de negociagao e investimento devido a flutuagbes do mercado e volatilidade

A Devedora mantém grandes posicdes de negociacdo e investimento em renda fixa, moeda,
commodities e no mercado de acdes - tanto no Brasil quanto em outros lugares, incluindo a Europa
e os Estados Unidos. Na medida em que a Devedora detém posicdes em quaisquer desses ativos,
em qualquer localidade, uma recessao nesses mercados pode resultar em perdas decorrentes do
declinio do valor dessas posicdes. Ao mesmo tempo, na medida em que a Devedora detém
posigoes vendidas em quaisquer desses mercados, uma recuperagao nesses mercados pode expor
a Devedora a perdas potencialmente ilimitadas enquanto ndo houver eventual sucesso da
Devedora em compensar tais posicdes através da aquisicdo de ativos de mercados em ascensao.
A Devedora podera tragar uma estratégia, contemplando em manter posigdes compradas em um
ativo e posigdes vendidas em outro, a partir do qual pode-se eventualmente obter receitas
decorrentes das alteracdes no valor relativo aos respectivos ativos. Muitas das estratégias de
hedge da Devedora sao baseadas em negociacao de padrdes e correlagdes. Caso o valor relativo
dos dois bens sofra mudangas em uma direcdo ou maneira que nao tenha sido antecipada pela
Devedora ou contra a qual a Devedora ndo buscou protegao, a Devedora pode sofrer perdas
nessas posicoes casadas. Assim, as estratégias de hedge podem nao ser totalmente eficazes para
atenuar a exposigao ao risco da Devedora em todos os ambientes de mercado ou contra todos os
tipos de riscos, e riscos inesperados do mercado podem impactar as estratégias de hedge da
Devedora no futuro.

Adicionalmente, a Devedora detém posicdes de negociacdo e investimentos substanciais que
podem ser negativamente afetados pelo nivel de volatilidade nos mercados financeiros (ou seja,
0 grau em que os precos de negociacdo flutuam ao longo de um determinado periodo, em um
determinado mercado), independentemente dos niveis de mercado.


http://www.gov.br/cvm/pt-br)
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(i) A capacidade da Devedora e/ou suas Controladas de manter seus profissionais é
fundamental para seu sucesso, e sua capacidade de crescer e continuar a competir de forma eficaz
pode depender da sua capacidade de atrair novos socios e profissionais-chave.

Os profissionais da Devedora sdao o seu ativo mais importante, e o seu sucesso (incluindo sua
capacidade de competir de forma eficaz em seus negdcios) é extremamente dependente dos
esforcos de todos os sdcios do Grupo Genial. Consequentemente, o crescimento e sucesso futuro
da Devedora dependem em amplo grau da sua capacidade de manter e motivar os seus sdcios e
outros profissionais-chave e de contratar, manter e motivar de forma estratégica novos talentos,
incluindo novos sdcios e outros profissionais-chave. A Devedora pode ndo ser bem-sucedida em
seus esforcos em contratar, manter e motivar os profissionais pretendidos, na medida em que o
mercado para profissionais qualificados do mercado financeiro é extremamente competitivo.

(i) As empresas do Grupo Genial podem ndo ser capazes de identificar, consumar, integrar
ou ter sucesso e auferir os beneficios de aquisi¢oes passadas e futuras

AquisicOes estratégicas tém sido historicamente parte da estratégia de crescimento do Grupo
Genial, e permanece a intencdo de continuar a fazer aquisigoes estratégicas de empresas ou ativos
complementares ao seu core business, aos seus paises de atuacdo e a sua cobertura de clientes.
Foram feitas diversas operagoes de fusdes e aquisicoes no passado e poderdo ser feitas novas
aquisicdes no futuro como parte de sua estratégia de crescimento no setor de servigos financeiros.

A Devedora nao pode garantir que sera capaz de identificar e garantir oportunidades de aquisicdo
adequadas. Além disso, a sua capacidade de realizar aquisicoes bem-sucedidas em termos
favoraveis pode ser limitada pelo nimero de alvos de aquisicdo disponiveis, demandas internas de
recursos €, na medida do necessario, a sua capacidade de obter financiamento em termos
satisfatorios para aquisicdes maiores, bem como a sua capacidade de obter as aprovagOes
societdrias, regulatdrias ou governamentais exigidas.

Além disso, mesmo que seja identificado um objeto de aquisicdo, terceiros com quem a Devedora
possui relagdes comerciais podem nao estar dispostos a celebrar acordos em termos
comercialmente aceitaveis em relacdo a uma transagao especifica. A aquisicao pode também ndo
ser concluida por um longo periodo, ou até cancelada, por diversas razoes, incluindo a ndo
satisfacdo das condicdes precedentes ou a nao obtengdo das aprovagoes regulatérias exigidas,
assim como condicdes para aprovacao podem ser impostas, que ndo sdo passiveis de antecipacao.

A negociacdo e a conclusdo de potenciais aquisicdes, consumadas ou ndo, podem também
potencialmente afetar os atuais negdcios da Devedora ou desviar recursos substanciais. Como
resultado, os seus negdcios, perspectivas de crescimento, resultados de operacdes e condigdes
financeiras podem ser material e negativamente afetados, o que poderia afetar negativamente
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Ademais, as aquisicdes podem expor a Devedora a obrigagdes ou contingéncias desconhecidas
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incorridas antes da aquisicdo das empresas adquiridas ou dos respectivos ativos. A diligéncia
realizada para avaliar a situacao legal e financeira das empresas a serem adquiridas, bem como
quaisquer garantias contratuais ou indenizatorias recebidas dos vendedores das empresas-alvo ou
dos respectivos negdcios, podem ser insuficientes para detectar, proteger ou indenizar a Devedora
de quaisquer contingéncias que possam surgir. Quaisquer contingéncias significativas decorrentes
de aquisicbes podem prejudicar as atividades, resultados e reputacdo da Devedora. Além disso, a
Devedora podera adquirir empresas que ndo estao sujeitas a auditoria externa independente, o
que pode aumentar os riscos relacionados as aquisicoes.

A integracdo bem-sucedida das aquisicoes da Devedora é importante para alcancar o objetivo de
tornar a Devedora um lider global em servigos financeiros. A incapacidade de auferir o beneficio
de qualquer aquisicao pode ser devido a uma série de fatores, incluindo a incapacidade de (i)
implementar a cultura nas empresas adquiridas, (i) integrar as respectivas politicas operacionais
e contabeis e procedimentos, bem como como sistemas de informacao e operacdes de back-office
com as das empresas adquiridas, (iii) agilizar operacdes de sobreposicao e de consolidagao de
subsidiarias, (iv) manter a administracdo existente na medida necessaria ou realizar a readequagao
das operag0es, (V) evitar potenciais perdas ou prejuizos as relagdes com os clientes existentes das
empresas adquiridas ou com os clientes existentes da Devedora, ou (vi) de qualquer outra forma
gerar receitas suficientes para compensar os custos e despesas de aquisicoes.

Além disso, o sucesso de qualquer aquisicdo sera, pelo menos em parte, sujeito a uma série de
fatores econ6micos e outros que estao além do controle da Devedora. Qualquer combinagao dos
fatores mencionados acima pode resultar na incapacidade da Devedora de integrar as empresas
ou ativos adquiridos ou obter o crescimento ou as sinergias esperadas de uma transacao
especifica. Como resultado, os negoécios, resultados operacionais e condigdes financeiras da
Devedora podem ser materialmente e negativamente afetados, prejudicando, consequentemente,
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

(iv) A Devedora e/ou suas Controladas estdo sujeitas a riscos de liquidez que podem afetar
suas operagoes e seus resultados

A manutengdo de nivel de liquidez adequado é fundamental para os negdcios da Devedora,
possibilitando que suas obrigagdes perante clientes e centrais de liquidagao (clearings) sejam
honradas e evitando que escassez de caixa gere dificuldades em honrar seus passivos. Caso, por
qualquer motivo, haja um problema de liquidez e/ou de fluxo de caixa, levando a um
desenquadramento ou descasamento entre ativos e passivos, inclusive considerando-se 0s
diferentes prazos de liquidacdo de operacOes de clientes, a Devedora podera ndo ser capaz de
cumprir com suas obrigag0es financeiras perante clientes e centrais de liquidacdo, o que podera
afetar negativamente a Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Ainda, os recursos mantidos em contas de liquidagao pendentes de clientes sao aplicados no
mercado em determinadas condicdes de liquidez. Nao é possivel garantir que ndo havera saques
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substanciais no futuro, os quais poderao gerar descasamento entre a liquidez dos ativos e os
passivos da Devedora. Caso ocorram saques em volumes extraordinarios, a Devedora podera ter
dificuldades de obter recursos necessarios para honrar tais saques, levando a um inadimplemento
com seus respectivos clientes e consequente dano a sua imagem.

Danos a imagem da Devedora e/ou de seus administradores podem gerar perda de confianga dos
clientes e desencadear um aumento significativo do volume de saques, 0 que, possivelmente,
colaborara para um descasamento ainda maior entre a liquidez dos ativos e passivos e podera
gerar maior inadimpléncia da Devedora. Além disso, os impactos econémico-financeiros causados
pela pandemia da COVID-19 e a atuacdo regulatdria perante a pandemia podem causar limitacoes
a liquidez e ao capital. A pandemia da COVID-19 e a consequente desaceleracdao econémica e
volatilidade no mercado financeiro e de capitais brasileiro e mundial tiveram e provavelmente
continuardo a ter efeitos adversos graves nos seus negdcios, em sua condicdo financeira, em sua
liquidez e em seus resultados operacionais nas suas unidades de negdcio. Na medida em que a
pandemia do COVID- 19 afeta adversamente os negdcios, os resultados de liquidez das operacdes
da Devedora e a condicdo financeira da Devedora, ela também terd o efeito de aumentar
materialmente outros riscos descritos nesta secao.

A Devedora adotou medidas para preservar a sua liquidez. Caso o cendrio macroeconémico
desafiador e as condigdes dos mercados financeiros resultantes da pandemia do COVID- 19
persistam, a Devedora podera enfrentar possiveis restricdes futuras a liquidez e ao capital.

A ocorréncia de eventos relacionados ao risco de liquidez pode afetar substancialmente as
atividades e os resultados da Devedora, o que podera afetar negativamente sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

(v) A Devedora e/ou suas Controladas estdo sujeitas a diversos riscos operacionais inerentes
8o seu negocio, incluindo aqueles relacionados ao funcionamento dos seus sistemas operacionais

Os negocios da Devedora sdo extremamente dependentes da sua capacidade de processar e
monitorar de forma eficiente e exata, diariamente, grande nimero de operagdes, muitas das quais
altamente complexas, em diversos mercados e com diversas moedas. Essas operacoes, bem como
os servigos de tecnologia da informagao que a Devedora presta aos seus clientes, devem observar
com frequéncia tanto as jurisdicoes como diretrizes especificas dos clientes, quanto as normas
legais, fiscais e regulatdrias. A administracdo de riscos operacional, legal, fiscal e regulatério da
Devedora exige, dentre outras coisas, politicas e procedimentos para registrar adequadamente e
verificar grande ndimero de operacdes e eventos, além disso, estas politicas e procedimentos
podem nao ser totalmente eficazes.

A capacidade da Devedora de realizar negdcios podera ser afetada de forma adversa, em funcao
de problemas relacionados a infraestrutura dos seus negdcios e as localidades em que tais
negdcios estao localizados. Isto pode incluir a interrupgdo de servicos elétricos, de comunicacdo,
internet, transporte, sistemas de seguranca e de informatica ou outros servigos utilizados pela
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Devedora ou por terceiros com os quais a Devedora realiza negdcios. Se quaisquer desses servicos
de infraestrutura ndo operarem de maneira adequada ou forem desabilitados, a Devedora podera
incorrer em prejuizo financeiro, interrupgcao dos seus negdcios, responsabilidade perante clientes,
intervencdo regulatéria ou danos a sua reputagdao. Também poderdo advir prejuizos em
decorréncia de pessoal inadequado, processos e sistemas de controle interno equivocados ou
falhos, falhas dos sistemas de informacao ou de eventos externos que interrompam as operagoes
comerciais normais, tais como atos terroristas, desastres naturais ou sabotagem.

Adicionalmente, a estrutura de seus controles e procedimentos de mitigacdo de risco operacional
pode se revelar inadequada ou ser burlada. As despesas relacionadas a prevencao, tratamento ou
mitigacdo dos eventuais problemas referidos acima podem ser significativas, o que podera
prejudicar a Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

As consolidagdes ocorridas no setor, seja entre participantes do mercado ou entre intermediarios
financeiros, aumentam o risco de falha operacional uma vez que sistemas complexos incompativeis
precisam ser integrados, geralmente de forma acelerada. Ademais, a interconectividade de
multiplas instituicdes financeiras com agentes, bolsas de valores e cdmaras de compensacao
centrais aumentam o risco de que uma falha operacional em uma instituicao possa causar uma
falha operacional em todo o setor, o que pode vir a prejudicar a Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Como consequéncia da pandemia da COVID-19, a Devedora aumentou rapidamente o nimero de
funcionarios trabalhando remotamente. Isso pode causar aumentos na indisponibilidade dos
sistemas e infraestrutura, interrupgao dos servigos de telecomunicagdes, falhas generalizadas no
sistema e maior vulnerabilidade a ataques cibernéticos. Consequentemente, a capacidade da
Devedora de conduzir seus negdcios pode sofrer um impacto adverso, afetando de forma negativa
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

(vi) Determinadas atividades da Devedora e/ou suas Controladas dependem da atuacdo de
agentes auténomos de investimento, e problemas de relacionamento com tais agentes auténomos
de investimento ou a incapacidade de selecionar, reter e capacitar tais agentes auténomos de
investimento podera impactar de forma adversa a Devedora

Nos termos da Resolucdo CVM n° 16, de 9 de fevereiro de 2021, os agentes autbnomos de
investimento sao prepostos, representantes da Devedora e sob a responsabilidade deste,
contratados para realizar atividades: (i) de prospeccao e captacao de clientes; (ii) de recepcao e
registro de ordens e transmissao dessas ordens para os sistemas relevantes de negociacdo ou de
registro cabiveis, na forma da regulamentacdo em vigor; e (iii) de prestacao de informacdes sobre
os produtos oferecidos e sobre 0s servigos prestados pela Devedora e/ou Controladas.

A Devedora é diretamente responsavel pelos atos desses agentes autdonomos de investimento,
perante os clientes por eles atendidos e perante terceiros, como 6rgdao reguladores e
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autorreguladores. Ndo se pode garantir que os agentes autdbnomos de investimento continuarao
alinhados com a Devedora, que nao havera desentendimentos comerciais entre eles e a Devedora
ou mesmo que ndo poderdo associar-se e/ou concorrer com a Devedora de alguma forma.
Qualquer problema de relacionamento comercial com os agentes autbnomos de investimento da
Devedora podera resultar em perdas de clientes e financeiras para a Devedora e afeta-lo de forma
adversa.

Ainda, em caso de qualquer erro, fraude ou irregularidades cometidas por qualquer desses agentes
autonomos de investimento, a Devedora podera ser diretamente responsabilizado, o que pode
causar prejuizos financeiros e dano a imagem da Devedora perante seus clientes, o que podera
afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Outros riscos que merecem destaque sao os civeis e regulatdrios relacionados ao atendimento de
clientes feito por agentes autbnomos de investimentos, tendo em vista que a Devedora podera
ser responsabilizado por atos praticados por seus agentes autdbnomos de investimentos, o que
pode impactar de forma adversa o resultado da Devedora. Em alguns casos, atos praticados por
agentes autonomos de investimentos podem fazer com que a Devedora tenha que suportar
indenizagOes, celebrar termos de compromissos e sofrer penalidades dos dérgaos reguladores e
autorreguladores.

Adicionalmente, a Devedora esta sujeita a discussoes judiciais envolvendo o desenvolvimento das
suas atividades por meio de agentes autdnomos.

(vii)  Riscos legais e regulatorios sdo inerentes e substanciais aos negocios da Devedora e/ou
suas Controladas

A Devedora e suas controladas estdo sujeitas a uma extensa regulamentagao por parte de 6rgaos
governamentais e autorreguladoras nas jurisdicdes em que operam, cujas exigéncias se destinam
a assegurar a integridade dos mercados financeiros e proteger os investidores, aumentando os
custos de compliance dos agentes desses mercados. Além disso, referida regulamentagdo esta
sujeita a constantes mudangas. As normas do governo brasileiro e suas intervengdes podem afetar
negativamente as operacdes e rentabilidade da Devedora e de suas controladas. Leis e
regulamentos existentes podem sofrer alteragOes, sua aplicagdo e interpretagao também estao
sujeitas a mudancas, e novas leis e regulamentos podem ser adotados.

A Devedora e suas controladas podem ser negativamente afetados por mudangas ha
regulamentagdo, inclusive aquelas relacionadas com: (i) exigéncias minimas de capital; (ii)
exigéncias para investimentos em capital fixo; (iii) limites e outras restricdes de crédito; (iv)
exigéncias contabeis; e (v) intervencao, liquidacdo e/ou sistemas gerenciais especiais e
temporarios.

Como consequéncia da pandemia da COVID-19, o Banco Central e o CMN vém adotando uma
série de medidas visando a mitigar os impactos da COVID-19 no Sistema Financeiro Nacional.
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Essas medidas visam incentivar as instituicdes financeiras a manter e conceder crédito, aumentar
a liquidez do mercado e preservar o capital das instituicdes financeiras, inclusive por meio da
suspensao da distribuicdo de dividendos e do aumento de remuneracdo dos conselheiros e
diretores, dentre outros. Dentre as medidas adotadas até o momento, destaca-se a Resolugdo n°
4.820 do Conselho Monetario Nacional (CMN) que estabeleceu vedacdes temporarias para (i) o
pagamento de juros sobre o capital prdprio e dividendos acima do minimo obrigatério estabelecido
no estatuto social ou em lei, quando aplicavel; (ii) recompra de agdes proprias; (iii) reducdo do
capital social; (iv) aumento da remuneracdo, fixa ou variavel, de membros da administragao; e (v)
antecipagao do pagamento de quaisquer dos itens anteriores. Tais medidas e possiveis medidas
futuras que possam ser adotadas, conforme a COVID-19 continue prejudicando o mercado
financeiro, poderdao limitar as operacdes da Devedora e sua agilidade para responder a
oportunidades de mercado e executar seus planos estratégicos.

A responsabilizacdo legal ou agles regulatdrias contra a Devedora pode acarretar danos
significativos a sua reputacdo ou prejudica-lo de outra forma, o que, por sua vez, pode causar
sérios prejuizos as perspectivas comerciais da Devedora. A Devedora e/ou suas Controladas
enfrentam riscos legais significativos em seus negécios e o volume e o valor dos danos pleiteados
em litigios propostos em face de intermediarios financeiros estdo crescendo. Esses riscos incluem
responsabilidade potencial em funcao de declaracdes substancialmente falsas ou enganosas
prestadas no ambito das operacdoes com valores mobilidrios e outras operacdes, responsabilidade
em potencial pelos “pareceres de regularidade” (/airness opinions) e outros tipos de assessoria
que a Devedora presta a participantes em outras operagdes corporativas e disputas em relacao a
termos e condicOes de acordos comerciais complexos.

A Devedora também enfrenta a possibilidade das contrapartes em operagdes comerciais
complexas ou de alto risco alegarem que a Devedora deixou de lhes comunicar os riscos, ou que
nao tinham autorizagao nem permissao para celebrar essas operagdes com o Banco ou ainda que
suas obrigacOes perante a Devedora ndo sdo exequiveis. A Devedora esta cada vez mais exposto
a reclamagdes em fungao de suas recomendagdes de investimentos que possam ser consideradas
incompativeis com os objetivos de investimento de um cliente ou em fungdo de negociacao nao
autorizada ou excessiva. Durante uma recessao prolongada, tais tipos de reclamagdes podem
aumentar.

A Devedora pode estar também sujeito a perdas decorrentes de processos judiciais e
administrativos, incluindo processos fiscais e perante o Banco Central e a CVM, incluindo multas,
penalidades e danos reputacionais, o que podera afetar negativamente sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ainda, a Devedora possui controlada situada no exterior, as quais estao sujeitas as legislacoes e
regulamentag0es locais, que regulam diversos aspectos das operagdes, incluindo operacionais, de
mercado, de contraparte, de risco de mercado, de capital regulatdrio, entre outros. Quaisquer
falhas no cumprimento dessas regras poderao resultar em multas, sangdes e penalidades diversas,
inclusive na revogacao das licengas aplicaveis ou até mesmo a liquidagao das empresas. Nao temos
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como garantir que tais leis e regulamentos ndo serao alterados, resultando em custos adicionais
ou até mesmo na limitagdo das referidas operagoes.

(viii) A Devedora e/ou suas Controladas podem ter dificuldade em recuperar o valor garantido
de empréstimos inadimplentes, o que pode afetar negativamente a Devedora

Quando os clientes da Devedora se tornam inadimplentes em empréstimos, o Unico recurso, depois
de esgotar todas as medidas de cobranca extrajudicial, € executar a respectiva garantia. Ao lidar
com devedores em situacao financeira critica, a recuperacao desses empréstimos também pode
estar sujeita a processos de insolvéncia, nos quais a reivindicagdo da Devedora pode ser alocada
apods os demais credores considerados preferenciais, tais como funcionarios e autoridades fiscais.
Além disso, uma vez que seja obtida uma sentenca judicial, a execugao da sentenca para obter a
garantia para venda envolve frequentemente obstaculos adicionais. Considerando os
procedimentos aplicaveis em processos judiciais para cobranca de dividas e a baixa liquidez em
certos mercados, a Devedora pode nao conseguir executar as garantias, o que pode afetar
adversamente a condicao financeira e resultados de operacdes da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

(ixX) A Devedora e/ou suas Controladas podem experimentar aumento no nivel de empréstimos
vencidos na medida em que sua carteira de produtos de crédito e derivativos aumenta

A Devedora pretende continuar a crescer sua carteira de produtos de crédito e derivativos. O
crescimento dessa carteira pode reduzir inicialmente a razdo de empréstimos vencidos frente ao
total de empréstimos até que o crescimento desacelere ou a carteira se torne mais sazonal.
Quando a carteira é sazonal, pode-se experimentar um aumento no nivel absoluto de empréstimos
vencidos. Tal fator pode resultar em aumentos nas provisdes de perdas com empréstimos, baixas
e na proporgao de empréstimos em atraso para o total de empréstimos.

Ademais, os resultados histéricos de perdas com empréstimos da Devedora podem ndo ser um
indicativo das futuras perdas com empréstimos da Devedora, o que podera afetar sua situacdo
financeira de forma negativa e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

(x) Caso perdas com empréstimos excedam as provisoes de risco de crédito nas atividades
bancarias, a Devedora €/ou suas Controladas poderéo ser adversamente afetadas

A situacao financeira e resultados operacionais da Devedora dependem da capacidade de avaliar
perdas associadas aos riscos aos quais a Devedora esta exposto. A Devedora faz provisoes para
perdas com operacdes bancarias de acordo com os parametros estabelecidos na Resolucao CMN
no 2.682, de 26 de janeiro de 2000 e utiliza estimativas que envolvem muitos fatores, respaldados
por informacdes disponiveis, incluindo eventos recentes de perda ou inadimpléncia, cenario
econdmico, situacdo financeira do Banco e classificacdo interna de risco do empréstimo.
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O calculo das provisdes para perdas com operagoes de crédito envolve um julgamento significativo
por parte da administracdo, e esses julgamentos podem mudar no futuro, dependendo das
informag0es a medida que se tornarem disponiveis, e as quais poderao diferir de outras instituicdes
financeiras no Brasil ou no exterior.

Se as perdas com empréstimos reais excederem as provisoes para as atividades de empréstimos
corporativos, a Devedora sera adversamente afetado e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio também sera negativamente impactada. A
capacidade dos tomadores de cumprir suas obrigacdes dentro do cronograma esta diretamente
relacionada ao seu desempenho operacional e financeiro.

Uma crise financeira, tal como a crise de 2008, a crise europeia da divida soberana de 2010 a
2012, o impacto financeiro da pandemia da COVID-19, ou o baixo desempenho econdmico
resultante da recessdo no Brasil, podera aumentar o nimero de tomadores inadimplentes.

O risco de inadimpléncia de contrapartes aumentou ainda mais devido ao impacto financeiro e
econdmico mundial causado pela pandemia de COVID-19, principalmente porque concedemos
empréstimos corporativos a empresas que operam em setores que foram desproporcionalmente
impactados pelos efeitos da pandemia de COVID-19, incluindo companhias aéreas. Um aumento
no ndmero de tomadores inadimplentes em nossa carteira de crédito pode aumentar as perdas
resultantes de tais empréstimos e afetar adversamente a Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

(xi) A Devedora e/ou suas Controladas necessitam de prestadores de servicos de tecnologia
da informagao para realizar determinadas atividades

As operagdes e, consequentemente, resultados da Devedora podem ser adversamente impactados
caso ocorra qualquer interrupgao no fornecimento de servicos de tecnologia da informacao, seja
em razao de falhas, inclusive aquelas relacionadas a obtengao de consentimento de terceiros ou
licencas para a propriedade intelectual utilizadas no equipamento ou software que fabricam ou
utilizam, ou de descumprimento por parte desses prestadores de servigos de suas obrigagoes com
a Devedora.

Adicionalmente, caso a Devedora nao seja capaz de manter ou renovar os contratos com os atuais
prestadores de servigos, poderao ocorrer dificuldades na integracdo dos sistemas aos novos
prestadores, 0 que pode ocasionar problemas operacionais. Adicionalmente, a substituicdo desses
prestadores de servicos pode nao ocorrer em tempo habil ou ocasionar falhas no periodo de
transicdo, o que também pode impactar as suas operagdes e, consequentemente a sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

(xii) A Devedora e/ou suas Controladas podem sofrer prejuizos significativos em fungdo de suas
exposicoes de crédito
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A Devedora esta exposto ao risco de que terceiros que lhe devem recursos em dinheiro, valores
mobilidrios ou outros ativos ndo cumpram suas obrigacdes. Nesses terceiros, estao incluidas
contrapartes de negociacdo, clientes, agentes de compensacao, bolsas de valores, camaras de
compensacdo e outros intermediarios financeiros, bem como os emissores cujos valores
mobilidrios sdo detidos pela Devedora. Essas partes poderao inadimplir suas obrigages perante a
Devedora em funcdo de faléncia, falta de liquidez, falha operacional ou por outras razoes. Esse
risco pode advir, por exemplo, (i) da manutengao de valores mobilidrios de terceiros; (ii) da
celebracdo de contratos de swap ou outros contratos de derivativos nos termos dos quais as
contrapartes tenham obrigagbes de longo prazo de efetuar pagamentos da Devedora; (iii) da
realizacdo de negdcios tendo por objeto valores mobilidrios, futuros, moeda ou commodities que
nao sejam liquidados na ocasido exigida em funcdo da falta de entrega pela contraparte ou de
falha dos sistemas por parte dos agentes de compensacdo, bolsas de valores, cdmaras de
compensacao ou demais intermediarios financeiros; e (iv) da concessao de crédito a clientes da
Devedora por meio de diversas modalidades de empréstimos ou outros acordos.

(xiii) A Devedora e/ou suas Controladas enfrentam um aumento da concorréncia em fun¢do da
tendéncia a consolidagcdo

O volume de concorrentes da Devedora tem crescido nos ultimos anos em decorréncia de um
processo de consolidagdo substancial das instituicoes do setor bancario. Ademais, tanto no Brasil
quanto em outros paises, uma quantidade expressiva de bancos comerciais e outras grandes
instituicoes financeiras estabeleceram ou adquiriram empresas de prestacdo de servigos de
consultoria financeira e corretoras de valores mobilidrios ou foram incorporadas ou incorporaram
outras instituicdes financeiras e/ou gestoras de ativos e fortunas.

Essas instituicbes tém a capacidade de oferecer uma ampla gama de produtos, que variam de
empréstimos, depdsitos e seguros a servigos de corretagem, gestdo de ativos e de fortunas, bem
como servicos de banco de investimento, o que pode incrementar sua posicao competitiva. Essas
empresas também tém capacidade de dar suporte aos servigos de banco de investimento com as
receitas de servigos de banco comercial, seguro e outros servicos financeiros em um esforco para
ganhar participagao de mercado, o que poderia resultar em pressao sobre os pregos dos negdcios
da Devedora, entre outros. Em especial, a capacidade de prestacao de servigos financeiros e de
consultoria tornou-se uma vantagem importante para alguns dos maiores concorrentes da
Devedora. Um aumento das condicdes de concorréncia podera prejudicar a Devedora, como
resultado, entre outros fatores, da dificuldade em aumentar a sua base de clientes e manter
adequadamente suas operagoes, reducdo das margens de lucro decorrentes de suas atividades e
do aumento da competitividade por oportunidades de investimento.

(xiv)  Inadimplemento de outras instituigbes financeiras podem prejudicar os mercados
financeiros de modo geral, assim como a Devedora €/ou suas Controladas

A solidez de diversas instituigdes financeiras pode estar intimamente inter-relacionada em razao
das relacdes de crédito, negociacdo, compensacao ou outras relagdes entre as instituicdes. Em
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decorréncia deste fato, preocupagdes sobre o inadimplemento de uma instituicdo podem ocasionar
problemas de liquidez significativos ou prejuizos para, ou inadimplementos de, outras instituicoes
financeiras. Tal fato é ocasionalmente designado como "risco sistémico" e pode prejudicar os
intermediarios financeiros, tais como agéncias de compensacao, camaras de compensagao,
bancos, corretoras, empresas de valores mobiliarios e bolsas de valores, com os quais a Devedora
interage diariamente.

(xv) A Devedora e/ou suas Controladas estdo sujeitas a revisao pelas autoridades fiscais, e uma
interpretacdo incorreta pela Devedora das leis e regulamentagoes tributdrias pode implicar um
efeito material adverso

A elaboracao das declaragdes de imposto de renda da Devedora requer o uso de estimativas e
interpretacdes de leis e regulamentos tributarios complexos e estd sujeita a revisdo pelas
autoridades fiscais. As regulacoes tributarias sao complexas e sujeitas a diferentes interpretacoes
por parte do contribuinte e das autoridades tributarias governamentais competentes, levando a
disputas que, por vezes, estao sujeitas a periodos prolongados de avaliacao até que uma resolucado
final seja alcancada. Ao estabelecer uma provisao para despesas com imposto de renda e
devolugao de registros, deve-se fazer julgamentos e interpretacdes sobre a aplicacao dessas leis
tributarias complexas. Se o julgamento, as estimativas e as premissas que a Devedora utilizar na
elaboracao de suas declaracoes fiscais forem subsequentemente consideradas incorretas, podera
haver um efeito adverso relevante. Em algumas jurisdicdes, as interpretacdoes das autoridades
tributarias sdo imprevisiveis e frequentemente envolvem litigios, o que introduz mais incertezas e
riscos quanto a despesa com impostos.

(xvi)  Alteragbes nos regimes tributarios e fiscais podem afetar de forma adversa a Devedora
e/ou suas Controladas e os mercados nos quais opera

O governo brasileiro regularmente promulga reformas aplicaveis aos regimes tributarios aos quais
a Devedora e seus clientes sao sujeitos. Tais reformas incluem mudangas na aliquota de impostos
aplicaveis e, ocasionalmente, a promulgacdo de aliquotas temporarias, cujos rendimentos sdo
destinados para fins governamentais especificos. Os efeitos dessas alteragdes e quaisquer outras
alterac0es resultantes da promulgacao de reformas fiscais adicionais nao podem ser quantificados
e nao ha garantia de que tais reformas ndao podem ter um efeito adverso sobre o negdcio da
Devedora. Além disso, tais mudancas podem gerar incertezas no sistema financeiro, aumentando
0 custo de empréstimos e contribuindo para o aumento da carteira de crédito.

AlteracOes na politica tributaria, incluindo a criacdo de novos impostos, podem ocorrer com relativa
frequéncia e tais mudancas podem ter um efeito adverso sobre a posicdo financeira da Devedora
ou resultados operacionais. Além disso, o congresso brasileiro pode discutir amplas reformas
tributdrias no Brasil para melhorar a eficiéncia da alocagao dos recursos econdmicos, como
proposto pelo poder executivo do Governo Federal brasileiro. Reformas fiscais no Brasil tém sido
discutidas nos Ultimos anos. Prevé-se que as reformas, se adotadas, envolveriam uma ampla
reestruturacdo do sistema tributario brasileiro, incluindo a eventual criagdo de um imposto sobre
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o valor agregado de bens e servigos que substituiria varios impostos atualmente em vigor. Além
disso, a Devedora ndo pode prever se as reformas fiscais serao implementadas no futuro. Os
efeitos dessas alteracdes, se promulgadas, e quaisquer outras alteragdes que possam resultar da
promulgacao de reformas fiscais adicionais, ndao podem ser quantificadas.

(xvii) A extensa regulamentacdo dos negocios da Devedora €/ou suas Controladas podera limitar
as suas atividades e o afetar de forma negativa

O setor de servigos financeiros esta sujeito a extensa regulamentacdo, tanto no Brasil como no
exterior e, em diversas jurisdicdes, ao aumento da supervisao por parte das autoridades e
legisladores fiscais. A Devedora esta sujeita a regulamentacao por parte de organizacdes
governamentais e autorreguladoras em todas as jurisdicoes em que opera. As exigéncias impostas
pelos reguladores se destinam a assegurar a integridade dos mercados financeiros e proteger os
clientes e terceiros, ndo sendo destinadas a proteger especificamente titulares de units.
Consequentemente, essa regulamentacao frequentemente serve para (i) limitar as atividades da
Devedora, inclusive por meio de exigéncias de capital liquido, protecao de clientes e condugdo de
mercado, (ii) aumentar os custos de conformidade e, (iii) na medida em que os regulamentos
controlam rigorosamente as atividades das empresas de servicos financeiros, torna mais dificil
para a Devedora se distinguir dos concorrentes. A Devedora corre o risco de intervengao
significativa por parte de autoridades regulatdrias, inclusive atividade de fiscalizagao e de auditoria,
adocao de novas regulamentagdes mais onerosas ou restritivas e ainda processos judiciais ou
administrativos que poderdao acarretar sancoes substanciais. Dentre outros fatores, a Devedora
pode ser multado ou impedido de praticar certas atividades comerciais. Ademais, recentes
retracdes do mercado levaram a diversas propostas de regulamentacdo adicional do setor de
servigos financeiros. Essas regulamentagdes podem limitar ainda mais as atividades comerciais da
Devedora, aumentando os custos para sua observancia e, na medida em que a regulamentacado
controle estritamente as atividades das empresas de servigos financeiros, a Devedora teria mais
dificuldade para se distinguir de seus concorrentes.

O mercado financeiro brasileiro, em especial, esta sujeito a extensa e continua regulacdo por parte
do governo brasileiro, principalmente pelo Banco Central, CVM e por entidades autorreguladoras.

(xviil) Limites aplicaveis as taxas de juros praticadas em empréstimos bancarios podem produzir
efeitos adversos na Devedora €/ou suas Controladas

A Constituicdo Federal do Brasil estabelecia um teto de 12% as taxas de juros praticadas em
empréstimos tomados junto a instituigdes financeiras. Em 2003, a Emenda Constitucional n° 40
extinguiu essa limitacdo. A Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (o "Codigo
Civil") e o Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme alterado (conhecido como Lei da
Usura) determinam um teto para essas taxas de juros. A Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de
1964, que regulamenta o Sistema Financeiro Nacional, conjuntamente com certas decisOes
judiciais, excluiram as instituicdes financeiras da aplicabilidade dessa limitagdo. Mudancas na
interpretacdo de tribunais brasileiros ou novas legislagbes e regulamentos impondo tetos ou
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limitando as taxas de juros praticadas em empréstimos bancarios podem ter impacto negativo nas
atividades, condicao financeira e no resultado de operacdes da Devedora e, consequentemente,
na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

(xix) A Devedora e/ou suas Controladas estdo expostas a certos riscos que sdo especificos de
mercados emergentes e demais mercados

Ao conduzir seus negocios no Brasil, bem como em outros mercados emergentes, a Devedora esta
sujeita a riscos politicos, econdmicos, legais, operacionais e outros que sao inerentes a operagao
nesses paises. Esses riscos variam de dificuldades na liquidacdo de operagdes em mercados
emergentes a uma eventual estatizacdo, desapropriacdo, controles de preco e demais medidas
governamentais restritivas. A Devedora também enfrenta o risco de que eventuais controles
cambiais ou restricbes similares impostas por autoridades governamentais estrangeiras possam
restringir sua capacidade de converter moeda local recebida ou detida pela Devedora nesses paises
em Dolares ou outras moedas, ou ainda na sua capacidade de remeter tais Ddlares ou outras
moedas para fora desses paises.

Além disso, a Devedora estd sujeita a outros riscos relativos as instabilidades politicas e
economicas de outros mercados emergentes na regigo.

Os bancos que atuam em paises considerados mercados emergentes, incluindo o Brasil, podem
ser particularmente suscetiveis a interrupcdes e reducdes na disponibilidade de crédito ou
aumentos nos custos de financiamento resultantes da pandemia da COVID-19, que podem ter um
impacto material adverso em nossas operacdes. Em particular, a disponibilidade de crédito para
instituicdes financeiras que atuam em mercados emergentes é significativamente influenciada por
uma aversao ao risco global. A recente pandemia da COVID-19 pode resultar na diminuigdo do
interesse dos investidores em ativos do Brasil e de outros paises emergentes em que a Devedora
atua, fato que pode afetar adversamente o preco de mercado de seus titulos e, possivelmente,
tornando mais dificil o acesso ao mercado de capitais e, consequentemente, dificultando o
financiamento de operacoes futuras da Devedora.

(xx) A Devedora €/ou suas Controladas podem incorrer em perdas financeiras e reputacionais
por conta de relacionamento com acionistas €/ou clientes assistidos por operagdes de
crédito/financiamento/investimento, cujas atividades possam vir a gerar impactos socioambientais
negativos, afetando os negocios, o resultado e a reputacdo da Devedora €/ou suas Controladas

A Devedora possui uma base de clientes diversificada que podem ter suas atividades econémicas
expostas aos fatores ambientais, sociais e climaticos. Eventuais manifestacdes destes fatores
ambientais, sociais e climaticos nas atividades econdmicas dos acionistas e clientes da Devedora
podem acontecer nas mais variadas formas e em diferentes graus de intensidade nas dimensdes
econdmica, social e ambiental, impondo-lhes perdas financeiras e/ou reputacionais que podem
afetar o relacionamento com a Devedora, impactando adversamente os negécios, o resultado e a
reputacao da Devedora.
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(xxi) Uma crise de liquidez no Brasil pode afetar de forma adversa a Devedora €/ou suas
Controladas

Uma crise internacional ou doméstica pode implicar uma fuga de capitais do Brasil e/ou provocar
0 Banco Central do Brasil a aumentar drasticamente a taxa de juros, o que pode resultar em uma
crise de liquidez no mercado brasileiro. Qualquer crise de liquidez pode implicar a escassez de
fundos e de ativos liquidos entre as companhias e instituicdes financeiras no Brasil, 0 que pode
prejudicar o mercado de crédito e os negdcios da Devedora. Qualquer evento adverso aplicavel a
economia brasileira pode direta ou indiretamente restringir a habilidade dos clientes da Devedora
de adimplir os seus débitos e/ou afetar de forma adversa a Devedora.

(xxii)  Risco de Liguidez da Devedora €/ou suas Controladas

A liquidez é essencial para os negdcios da Devedora e/ou suas Controladas: A liquidez da Devedora
podera ser prejudicada por sua incapacidade de acessar mercados de divida com garantia e/ou
quirografaria, acessar os recursos de suas controladas, ou vender ativos ou resgatar seus
investimentos, ou por saidas de caixa ou garantias ndo previstas. Essa situacdo podera decorrer
de mudancas regulatdrias ou eventos que estiverem fora da Devedora, como crises gerais no
mercado ou problemas operacionais que afetem terceiros ou a Devedora ou mesmo da percepcao
entre os participantes do mercado de que a Devedora ou outros participantes do mercado estejam
tendo restrigdes de liquidez. Risco de liquidez tende a aumentar na medida em que a Devedora
detiver um estoque maior, comercializar um volume maior de instrumentos financeiros ou investir
em empresas nao negociadas em mercados abertos, principalmente por meio das atividades de
private equity.

Os instrumentos financeiros que a Devedora detém e os contratos dos quais a Devedora é parte
usualmente ndo tém mercados prontamente disponiveis que a Devedora possa acessar em tempos
de crises de liquidez, como no caso de empréstimos e outros tipos de instrumentos de crédito e
de outros instrumentos financeiros nao negociados em mercados organizados (por exemplo,
instrumentos financeiros de mercado de balcao).

Adicionalmente, a capacidade da Devedora de vender ativos ou de outra forma acessar mercados
de divida pode ser prejudicada, caso outros participantes do mercado tentem vender ativos
semelhantes simultaneamente ou haja a ocorréncia de uma crise geral de liquidez ou outra crise
no mercado. Além disso, instituicdes financeiras com as quais a Devedora interage poderao exercer
direitos de compensacdo ou o direito de exigir garantia adicional, incluindo em situacdes dificeis
de mercado, o que pode prejudicar ainda mais o acesso a liquidez pela Devedora.

(xxiii)  Risco de crédito da Devedora e/ou suas Controladas

A Devedora esta exposta ao risco que terceiros que lhe devem dinheiro, valores mobiliarios ou
outros ativos e que podem nao cumprir com as suas obrigacdes: Essas partes poderao inadimplir
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com as suas obrigacdes perante a Devedora em decorréncia de sua faléncia, insolvéncia,
recuperacao judicial, falta de liquidez, falha operacional ou outras razdes. A falha de um importante
participante de mercado ou mesmo preocupacdes acerca de inadimpléncia por um determinado
participante de mercado, pode levar a problemas de liquidez, prejuizos ou inadimpléncia
significativa por outras instituicdes, o que por sua vez, pode afetar negativamente a Devedora. A
Devedora também esta sujeito ao risco de que seus direitos contra terceiros ndo sejam exequiveis
em todas as circunstancias. Além disso, a deterioracao na qualidade do crédito de terceiros, cujos
valores mobilidrios ou obrigacdes a Devedora é detentor ou credor, conforme o caso, pode resultar
em prejuizos e/ou afetar negativamente sua capacidade de se valer desses valores mobiliarios ou
de obrigacOes para fins de liquidez. Um rebaixamento significativo nas classificacdes de risco de
quaisquer contrapartes da Devedora também podera ter um impacto negativo sobre os resultados
da Devedora. Embora a Devedora tenha a faculdade, em determinados casos, de exigir garantia
adicional de contrapartes que estejam com dificuldades financeiras, controvérsias poderao surgir
guanto ao valor da garantia que a Devedora tem direito a receber e ao valor de ativos concedidos
em garantia. Taxas de inadimpléncia, rebaixamentos e controvérsias com contrapartes quanto a
avaliacdo de garantias aumentam significativamente em tempos de estresse de mercado e
iliquidez.

Devido a natureza atacadista de seus negdcios, a Devedora possui um risco natural concentracao
em sua carteira de crédito.

Risco Operacional da Devedora e/ou de suas Controladas

0] Incidentes de risco operacional podem afetar negativamente a lucratividade, o
atendimento ao cliente e a reputacao da Devedora e podem exigir recursos e esforgos substanciais
da administracdo para remediar

Os negocios da Devedora sao altamente dependentes da sua capacidade de processar, monitorar
e liquidar, diariamente, grande numero de operagdes. Essas operagoes envolvem muitas vezes
diversos mercados, moedas, jurisdicdes e padrdes legais, tributarios e legais. Falhas do sistema
(hardware ou software), interferéncia na telecomunicagdo e falha de energia podem resultar em
perdas comerciais e financeiras.

A interconectividade entre instituicdes financeiras e agentes centrais ou cdmaras de compensacao
pode aumentar o risco de uma falha operacional em um desses agentes, causando uma falha
operacional no setor como um todo. Esses eventos também s3ao monitorados pela Devedora e
impactam diretamente na capacidade da instituigao de conduzir seus negécios.

O grande volume de operacodes realizadas pela Devedora e, em alguns casos, sua natureza
altamente complexa, apresenta riscos operacionais adicionais em termos de falha na entrega,
operacao ou gestao de processos que tém o potencial de causar perdas. Erros na entrada de
dados, falta de comunicagdo, falta de prazos, erros contabeis, relatérios imprecisos, registros de
clientes incorretos, perda negligente de ativos de clientes e disputas de fornecedores sao eventos
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de risco operacional que podem trazer exposicao legal.
(i) Risco Legal e Regulatorio Devedora e/ou suas Controladas

A Devedora esta sujeita a diversas leis e regulamentos: As empresas do setor de servigos
financeiros estdo sujeitas a um escrutinio regulatério rigoroso em todo o mundo. Essas
regulamentagdes poderiam limitar as atividades de negdcios da Devedora e/ou de suas
Controladas, aumentar os custos de compliance e, na medida em que as regulamentacoes
controlam rigorosamente as atividades das empresas de servicos financeiros, dificultam a distingdo
entre a Devedora e/o suas Controladas e os concorrentes. Uma responsabilidade legal substancial
ou uma acao regulatdria significativa contra a Devedora e/ou suas Controladas poderia ter
significativos efeitos financeiros negativos ou lhe causar significativos danos reputacionais, o que,
por sua vez, poderiam prejudicar seriamente seus negdcios e, consequentemente, em sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

(iii) Risco Tributario Devedora e/ou suas Controladas

O risco tributario inclui o risco de exposicao a multas, penalidades, decisdes judiciais, danos e/ou
acordos com relacdo a autuacao regulatoria fiscal em virtude de descumprimento das exigéncias
legais aplicaveis: A Devedora esta sujeita a legislacdo tributaria dos diversos locais onde opera.
Para determinar o impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas decorrente da
contabilizacao de tributos, incluindo provisao de imposto sobre a renda e ativos tributarios
diferidos, e, a0 mesmo tempo, buscar cumprir com a legislacdo tributaria aplicavel, a Devedora
deve realizar interpretacdes, assungdes e julgamentos sobre como aplicar determinada legislacao
tributaria. No entanto, muitas dessas leis tributarias sdao complexas, sujeitas a diferentes
interpretacdes e estdo frequentemente sob a revisao das autoridades governamentais. Essas
revisdes resultam frequentemente em revisdes da legislagao, regulamentagao e interpretagdes
aplicaveis, inclusive, em algumas vezes, com efeito retroativo.

Como exemplo, recentemente, as autoridades tributarias deram maior atencdo ao preco de
transferéncia (transfer pricing), revendo a alocagdo das receitas e despesas e tributos pagos nas
respectivas localidades. E possivel que as autoridades tributarias exijam que elementos das
receitas ou despesas sejam realocadas entre as controladas da Devedora, ou que a alocacao
anteriormente realizada seja desautorizada, ou, ainda, realizem autuacdes nas controladas da
Devedora de forma que pode afeta-lo adversamente e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Além disso, disputas podem ocorrer com relacao ao entendimento da Devedora a respeito de uma
tese tributaria. Estas disputas com diversas autoridades tributarias podem ser encerradas por meio
de auditoria, recursos administrativos ou decisdes judiciais das localidades nas quais a Devedora
opera. A Devedora revé regularmente se lhe podem ser impostos tributos adicionais como
resultado dessas conclusdes e reservas adicionais podem ser contabilizadas. Adicionalmente, a
Devedora pode revisar suas estimativas de tributos devidos, em razao de alteragbes nas leis



DocusSign Envelope ID: ED9F3296-86DD-42BB-89C1-150F671ABAD1

ANBIMA

tributarias, instrucdes regulatorias, interpretacdes legais e estratégias tributarias. A Devedora
também é responsavel por retencao de tributos, quanto atua como responsavel tributario em
algumas operagdes e como representante legal de investidores estrangeiros que assim o
indicaram. E possivel que revisdes das estimativas da Devedora com relacdo a tributos possam
afeta-lo materialmente em qualquer periodo de apuragao.

(iv) Risco reputacional Devedora e/ou suas Controladas

O sucesso dos negdcios da Devedora depende de sua reputacao e, tendo isso em vista, a Devedora
mantém principios e praticas que acredita estar em conformidade com os mais altos padroes
éticos: A Devedora se esforca para revisar com cuidado e de forma seletiva transagoes e servigos
antes de aceitar um compromisso, a fim de minimizar possiveis danos a sua reputacdo. A Devedora
acredita que danos a sua reputacao podem resultar de: (i) negdcios com contrapartes ou clientes
controversos; (ii) o impacto social, ambiental ou publico de uma transacdo realizada ou
assessorada pela Devedora; (iii) qualquer acao ou decisao que nao esteja em conformidade com
a lei e os regulamentos a que a Devedora e seus clientes estao sujeitos, ou que descumpram as
politicas internas da Devedora; e (iv) as percepcdes dos clientes, contrapartes, investidores e
reguladores da Devedora ou do publico em geral, com relagdo ao acima exposto. Para garantir o
monitoramento adequado dos riscos a reputacdo, a Devedora mantém um Cddigo de Conduta,
que estabelece seus principios em relagdo aos padrdes éticos dos negdcios. Além disso, a Devedora
fornece orientacdes especificas sobre diversos tdpicos na forma de politicas internas e manuais de
procedimentos, além de oferecer treinamento extensivo a todos os seus funcionarios. No entanto,
a ma conduta dos funcionarios geralmente é dificil de detectar.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem
como a conjuntura econémica e a politica brasileira, poderdo causar um efeito adverso relevante
nas atividades da Devedora e de suas controladas

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengoes
do Governo Federal, bem como por ciclos econdmicos instaveis. Neste sentido, o Governo Federal
pode moadificar as politicas monetarias, de crédito, fiscal, entre outras para influenciar a condugdo
da economia do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo envolveram, por
vezes, 0 controle de salarios e pregos, a restricdo ao acesso a contas bancarias, o bloqueio de
contas bancarias, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre importaces e
exportacdes de mercadorias.

A Devedora nao tem controle sobre as medidas e politicas que o Governo Federal pode vir a adotar
no futuro, e tampouco pode prevé-las. Os negdcios da Devedora, sua situacdo econdmico-
financeira e seus resultados operacionais poderao vir a ser afetados de maneira relevante por
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem diversos fatores, tais como:

e taxas de juros;
e controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
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e politica monetaria;

« flutuagdes cambiais;

» alteracdo das normas trabalhistas, legais e regulatérias;

« inflagdo;

¢ liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

e expansao ou contracao da economia brasileira;

» politica fiscal e alteragdes na legislagdo tributaria;

« controle sobre importacao e exportagao;

« instabilidade social e politica;

¢ expansao e contragao da economia brasileira, medida pelo produto interno bruto;

» saude publica, incluindo em razdo de epidemias e pandemias, como a pandemia de COVID-19
ou outras pandemias, epidemias e endemias semelhantes;

* outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no
Brasil ou que o afetem; e

¢ a incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro e
dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, incluindo a Devedora.

(v) Riscos relacionados aos produtos oferecidos pela Devedora e/ou suas Controladas

O resultado econdmico-financeiro da Devedora estda diretamente relacionado aos servigos
oferecidos pelas suas Controladas. As areas de Investment Banking e Corporate Banking estao
sujeitos as alteracOes e variacoes da atividade da economia nacional e internacional, do ponto de
vista da politica econdmica do governo federal e de riscos operacionais, enquanto as areas de
Wealth Management, Financial Advisory, Fund Services e Gestao de Recursos estdo sujeitas a
variagbes na performance de seus produtos e servigos ofertados inclusive em tempos de
estabilidade politica e econémica. Dessa forma, o resultado econémico-financeiro da Devedora
podera ser afetado por fatores macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento
da inflagdo, baixos indices de crescimento econdémico ou falhas operacionais relacionadas aos
softwares e hardwares utilizados para operacionalizagao de tais areas.

Assim, a ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera afetar negativamente o resultado
econdmico-financeiro da Devedora e, eventualmente, sua capacidade de arcar com as obrigacoes
assumidas perante a Emissora, ocasionando perdas aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, a contratacao de servicos das Controladas pelos seus clientes, nao
necessariamente implica em contratagdes posteriores pelos mesmos clientes, ou em promessa de
manutengao ou crescimento do resultado econdmico-financeiro da Devedora, de forma que a
eventual ndo contratagao de novos servigos, ou manutencgao de servigos de prestacao continuada,
devido aos motivos elencados acima ou imotivadamente, podera afetar negativamente o resultado
econdmico-financeiro da Devedora e, eventualmente, sua capacidade de arcar com as obrigacdes
assumidas perante a Emissora, ocasionando perdas aos Titulares de CRA.
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(vi) A Devedora pode ser afetada de forma material e adversa por decisbes desfavoraveis em
processos judicials ou administrativos

A Devedora pode vir a enfrentar processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel,
tributaria e trabalhista, cujos resultados desfavoraveis podem impactar de forma relevante a
Devedora. Se o total, parcela ou algum desses processos judiciais, administrativos e arbitrais for
decidido de forma desfavoravel para a Devedora, isso pode ter um impacto adverso material nos
seus negocios, condicdo financeira, resultados e na sua imagem perante o mercado. Além dos
custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Devedora podera se ver
obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar a sua
capacidade financeira ou sua liquidez.

Ainda, a Devedora esta sujeita a fiscalizacdo por diferentes autoridades federais, estaduais e
municipais, incluindo fiscais, trabalhistas e ambientais. Essas autoridades poderao autuar a
Devedora e tais autuacOes podem se converter em processos administrativos e, posteriormente,
em processos judiciais, os quais, caso decididos de forma desfavoravel para a Devedora, poderdo
ter um efeito negativo.

Da mesma forma, os membros da diretoria Devedora podem vir a se tornar réus em processos
judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, criminal, tributdria e trabalhista, entre
outros. Podem também ser alvo de investigacdes, por exemplo em decorréncia de violagdes
relacionadas a atos de corrupcdo, cuja instauracdo e/ou resultados podem afeta-los
negativamente, especialmente em se tratando de processos de natureza criminal. Isso poderia,
eventualmente, impossibilita-los do exercicio de suas fungdes na Devedora, o0 que poderia causar
efeito adverso relevante em sua reputagao, nos seus negocios ou nos seus resultados, direta ou
indiretamente.

Além disso, uma das Controladas da Emissora € parte em 4 (quatro) processos administrativos
relevantes, o que pode afetar a situacao econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de
pagamento, podendo impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Letras Financeiras
Subordinadas, afetando o fluxo de pagamentos dos CRA, e, consequentemente, impactando
adversamente a remuneragao devida aos Titulares dos CRA.

(vii)  Os processos de governanga da Devedora, gestdo de riscos e compliance podem falhar
em detectar comportamentos contrarios a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e aos seus
padroes de ética e conduta, podendo ocasionar impactos materiais € adversos em seus negocios,
situagdo financeira, resultados operacionais e cotacdo de mercado de suas agoes ordinarias

A Devedora esta sujeita a Lei n® 12.846/13 (“Lei Anticorrupcao”), que impde responsabilidade
objetiva as empresas, no ambito civel e administrativo, por atos lesivos previstos nesta Lei
Anticorrupcdo praticados em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou ndo. Dentre as sangdes
aplicadas aqueles considerados responsaveis estdo: multas, perda de beneficios ilicitamente
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obtidos, suspensdo ou interdigao parcial de suas atividades, confisco de ativos que representem
vantagem direta ou indiretamente obtida da infracdo, ou dissolucao da pessoa juridica envolvida
na conduta ilicita, sangOes estas que, se aplicadas, podem afetar material e adversamente os
resultados da Devedora.

Adicionalmente, os processos de governanca, politicas, gestao de riscos e compliance da Devedora
podem ndo ser capazes de detectar (i) violagdes a Lei Anticorrupcdo ou outras violagdes
relacionadas, (i) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos que sejam praticados
em seu interesse ou beneficio, inclusive por parte de administradores, empregados, pessoas fisicas
e juridicas contratadas e outros agentes que possam representar ou atuar em nome da Devedora,
e (iii) outras ocorréncias de comportamentos nao condizentes com principios éticos e morais, que
possam afetar material e adversamente a reputacdo, negdcios, condigdes financeiras e resultados
operacionais da Devedora, ou a cotacdo de mercado de suas agles ordinarias de forma negativa.

A Devedora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e
reparacao integral do dano causado em razao de praticas contrarias a Lei Anticorrupgdo por suas
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou consorciadas, que nesse caso poderiam afetar
material e adversamente a reputagao, negdcios, condigles financeiras e resultados operacionais
da Devedora, ou a cotacdo de mercado de suas agdes ordindrias de forma negativa.

(viii)  Risco relativo a potencial confiito de interesses

O Coordenador Lider e a Devedora sdao empresas do grupo Genial, ambas sob controle comum.
Assim, o Coordenador Lider e a Devedora mantém relacionamento comercial frequente. Ainda, as
empresas do grupo Genial sao parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de
despesas, compartilhando os servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam
servigos comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranga de informagao,
recursos humanos, entre outras. Dessa forma, ainda que as empresas do grupo Genial possuam
corpo de funcionarios, procedimentos e objeto social distintos, o poder de controle indireto
exercido sobre ambas as empresas pode, em situacdao de eventual conflito de interesses,
indiretamente influenciar tomadas de decisGes pelas partes, o que podera afetar negativamente o
resultado econdmico-financeiro da Devedora e, eventualmente, sua capacidade de arcar com as
obrigagOes assumidas perante a Emissora, ocasionando perdas aos Titulares de CRA.

(ix) Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Devedora a
riscos inesperados ou imprevistos, o que poderia afetar adversamente seus negocios

Os sistemas, politicas e procedimentos da Devedora de controles internos podem ndo ser
suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar praticas inapropriadas, erros ou fraudes.

Se a Devedora nao for capaz de manter seus controles internos operando de maneira efetiva,
podera ndo ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a ocorréncia de
praticas inapropriadas, erros ou fraudes. A falha ou a ineficacia nos controles internos, tais como
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aquelas eventualmente apontadas pelos auditores da Devedora, podera ter um efeito adverso
significativo em seus negdcios.

(x) Falha em proteger adequadamente a Devedora contra os riscos relacionados a seguranca
cibernética pode afetar material e adversamente a Devedora

A Devedora pode enfrentar varios riscos de seguranca cibernética, incluindo, mas nao se limitando,
a: penetracao dos sistemas e plataformas de tecnologia da informacao, por terceiros, infiltragao
de malware (como virus de computador) nos sistemas da Devedora, contaminacao (intencional ou
acidental) de nossas redes e sistemas por terceiros com quem a Devedora troca dados, acesso
nao autorizado a dados confidenciais de clientes e/ou proprietarios por pessoas dentro ou fora da
organizacdo da Devedora e ataques cibernéticos que causam degradacdo de sistemas ou
indisponibilidade de servico que podem resultar em perdas de negdcios pela Devedora.

A Devedora pode ndao ser capaz de proteger com sucesso seus sistemas e plataformas de
tecnologia da informacao contra ameacas. Nos ultimos anos, sistemas de computador de empresas
e organizacdes tém sido alvos ndo apenas de criminosos cibernéticos, mas também de ativistas e
Estados. A Devedora tem sido e continua sujeito a uma série de ataques cibernéticos, como
negacao de servico, malware e phishing.

Os ataques cibernéticos podem dar origem a perda de quantidades significativas de dados de
clientes e outras informagdes sensiveis, bem como niveis significativos de ativos liquidos (incluindo
dinheiro). Além disso, os ataques cibernéticos podem dar origem a inutilizacdo dos sistemas de
tecnologia da informagao usados para atender os clientes da Devedora. Como as tentativas de
ataques continuam a evoluir em escopo e sofisticagao, a Devedora pode incorrer em custos
significativos em sua tentativa de modificar ou aprimorar suas medidas de protecao contra
ataques, ou investigar ou corrigir qualquer vulnerabilidade ou violagao resultante ou em comunicar
ataques cibernéticos aos seus clientes.

(xi) A Devedora estd sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento das leis de Protecdo de
Dados (nacionais e internacionais), podendo ser afetado adversamente pela aplicagdo de multas
e outros tjpos de sangoes

No ano de 2018, foi sancionada a Lei Geral de Protecao de Dados, uma lei abrangente de protecdo
de dados que estabelece os principios e obrigagdes gerais que se aplicam a varios setores
econdmicos e relagdes contratuais (Lei n° 13.709/2018 - “LGPD").

A LGPD estabelece regras detalhadas para a coleta, uso, processamento e armazenamento de
dados pessoais em todos os setores econdmicos, independentemente de dados a serem coletados
em um ambiente digital ou fisico. Em decorréncia da promulgacdo da Medida Proviséria n® 959
(Medida Provisdria n® 959) ("MP 959") de 29 de abril de 2020, a LGPD entrou em vigor em 18 de
setembro de 2020, exceto para os artigos 52, 53 e 54 da LGPD, que tratam de penalidades
administrativas.
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Em 26 de agosto de 2020, o Poder Executivo Federal emitiu o Decreto n® 10.474 / 2020, que
aprovou a estrutura regulatdria e a nomeacao de fungdes da Autoridade Nacional de Protecdo de
Dados (ANPD), que é a entidade responsavel por regular e fiscalizar a aplicacao da LGPD e demais
leis de protegao de dados, bem como impor sangdes em caso de descumprimento das normas e
obrigacdes legais. O Decreto n® 10.474 / 2020 entrou em vigor em 6 de novembro de 2020, data
da publicacdo do presidente da ANPD no Diario Oficial da Unido.

A Devedora podera incorrer em penalidades devido a violacdo do LGPD. Caso nao consiga se
adequar aos processos da Devedora e implementar as medidas necessarias ao pleno cumprimento
da LGPD, a Devedora podera, no futuro, estar sujeito a penalidades administrativas da ANPD,
conforme previsto em lei, incluindo (i) avisos legais e a adocao de medidas corretivas, (ii) multas
de até 2% do faturamento da empresa ou do grupo até o limite de R$ 50,00 milhGes por infragao,
(i) publicacdo da infracdo apds a comprovacao de sua ocorréncia, e (iv) bloqueio e a solicitacao
para apagar os dados pessoais envolvidos na infracdo. Em caso de reincidéncia, poderdo ser
aplicadas penas mais severas, como a suspensao do funcionamento da base de dados ou o
tratamento dos dados pessoais a que se refere a violagdo por um periodo maximo de seis meses,
podendo ser prorrogado por igual periodo, até que o erro que deu origem a violagao seja retificado
pelo controlador e a proibicao total ou parcial de realizar atividades de processamento de dados
seja encerrada. Além disso, a Devedora podera ser responsabilizado por danos materiais, morais,
individuais ou coletivos, inclusive causados por terceiros que processam dados pessoais para a
Devedora, sendo solidariamente responsaveis por danos materiais, morais, individuais ou coletivos
causados por suas subsidiarias, em razdo de nao cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela
LGPD. Caso a Devedora ndo seja capaz de providenciar as medidas suficientes para proteger os
dados pessoais que gerencia e armazena ou para manter a conformidade com a LGPD, a Devedora
podera incorrer em custos materiais que podem ter um efeito adverso em sua reputacdo e
resultados operacionais e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio.

Adicionalmente, em fungao do tratamento de dados de pessoas localizadas na Unido Europeia, a
Devedora e suas controladas também estao sujeitas as sangoes da GDPR ( General Data Protection
Regulation ou Regulamento Geral de Protecao de Dados), que foi aprovada em abril de 2016 e
entrou em vigor em maio de 2018, na medida em que o banco e/ou suas controladoras realizem
o tratamento de dados pessoais no contexto de atividades de um estabelecimento localizado na
Unido Europeia ou quando oferecam produtos e servicos direcionados a pessoas naturais
localizadas na Unido Europeia. A GDPR inclui disposicdes sobre direitos dos titulares de dados
pessoais, principios aplicaveis aos tratamentos de dados pessoais, as bases legais que autorizam
o tratamento de dados pessoais em termos exaustivos, 0s requisitos para obtencdao de
consentimento, as obrigagdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca e vazamentos, as
transferéncias internacionais de dados pessoais, o papel das autoridades de supervisdo, dentre
outras disposi¢des. O descumprimento das determinagdes estabelecidas neste Regulamento, pode
acarretarem multas que podem chegar a 4% (quatro por cento) da receita anual global da empresa
ou 20 (vinte) milhGes de euros, o que for maior, além de divulgacao do incidente para o mercado
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e até a suspensao de suas atividades.

Desta forma, falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Devedora, bem como a
inadequacao a legislacao aplicavel, podem acarretar multas elevadas para a Devedora, divulgagao
do incidente para o mercado, eliminacdo dos dados pessoais da base, e até a suspensao de suas
atividades, bem como afetar negativamente a reputacao e os resultados da Companhia.

(xii) A Devedora esta sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo transagées com
partes relacionadas

A Devedora é uma parte do Grupo Genial €, rotineiramente, realiza transacdes com outras
entidades do Grupo Genial no curso normal dos negdcios da Devedora, incluindo financiamentos
e contratos comerciais e de servigos. A Devedora nao pode garantir que medidas definidas para
as transacdes com partes relacionadas sejam eficazes para garantir que tais transagbes serao
realizadas por seus acionistas controladores e os administradores por eles eleitos em estrita
observancia as boas praticas de governanca e/ou normas existentes para dirimir situages de
conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar, a observancia do carater estritamente
comutativo das condigdes pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado.

Caso as situagOes de conflito de interesses com partes relacionadas se configurem, elas poderao
causar um impacto adverso nos negdcios e resultados operacionais da Devedora. Adicionalmente,
caso a Devedora celebre transagOes com partes relacionadas em carater nao comutativo, trazendo
beneficios as partes relacionadas envolvidas, os acionistas da Devedora poderdo ter seus
interesses prejudicados.

Riscos Tributadrios
0] Alteragoes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA, para investidores pessoas fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei n® 11.033/04, isengao essa que pode
sofrer alteracoes ao longo do tempo. Eventuais alteracoes na legislacdo tributaria eliminando a
isencao acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacao ou aplicacao da
legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora recomenda
que os interessados na subscricao dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros
antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

(ii) Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel, no dmbito do mercado secundario

N3o ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacao dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes
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a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e
o valor de aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos
CRA estdo suijeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei n°® 11.033/04; e (ii) a
de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada,
com a redacao dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia Util do
més subsequente ao da apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 29, inciso II da Lei n°® 11.033/04. Vale ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada
sobre o0 assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis
de sancao pela Receita Federal do Brasil.
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send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact FRANCO, LEUTEWILER, HENRIQUES SOCIEDADE DE
ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: contato@flha.com.br

To advise FRANCO, LEUTEWILER, HENRIQUES SOCIEDADE DE ADVOGADOS of
your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at contato@flha.com.br and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new email address. We
do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from FRANCO, LEUTEWILER, HENRIQUES SOCIEDADE DE
ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to contato@flha.com.br and in the body of
such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with FRANCO, LEUTEWILER, HENRIQUES SOCIEDADE
DE ADVOGADOS



To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

I. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to contato@flha.com.br and in the body of such request you must state your
email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other information
from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for online
documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

« You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify FRANCO, LEUTEWILER, HENRIQUES SOCIEDADE DE
ADVOGADOS as described above, you consent to receive exclusively through electronic
means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents
that are required to be provided or made available to you by FRANCO, LEUTEWILER,
HENRIQUES SOCIEDADE DE ADVOGADOS during the course of your relationship
with FRANCO, LEUTEWILER, HENRIQUES SOCIEDADE DE ADVOGADOS.
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